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ROZDZIAL IV - Dane o Emitencie

1. Informacje ogdine

Nazwa (firma): Doradztwo Gospodarcze DGA Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Warszawska 39/41

Telefon: 0 (prefix) 61 650 32 32

Faks: 0 (prefix) 61 650 32 16

E-mail: dgasa@dga.pl

Strona WWW: www. dga. pl

REGON: 630346245

NIP: 781-10-10-013

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer KRS: 0000060682

Emitent nie posiada zarejestrowanych oddziatow.

2. Czas trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieograniczony.

3. Przepisy prawa, na ktorych podstawie zostat utworzony Emitent

Spotka ,,Doradztwo Gospodarcze — Andrzej Gtowacki” Spétka Akcyjna zostata utworzona na podstawie przepiséw
Kodeksu handlowego oraz postanowien statutu z dnia 18.05.1995 r., sporzgdzonego w formie aktu notarialnego
przez Violette Dolate, notariusza w Poznaniu (Repertorium A numer 3636/1995). W dniu 30.10.1996 r., uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zaprotokotowang przez Violette Dolate, notariusza w Po-
znaniu (Repertorium A numer 9987/1996), firma Spotki zostata zmieniona na Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Z dniem 1 stycznia 2001 r. Kodeks handlowy zostat uchylony (z wyjatkiem przepiséw o firmie i prokurze), a w jego
miejsce wszedt w zycie Kodeks spotek handlowych.

4. Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego
rejestru

Spotka ,Doradztwo Gospodarcze — Andrzej Gtowacki” Spétka Akcyjna zostata wpisana do dziatu B rejestru handlo-
wego pod numerem 9645 na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Poznaniu, Sekcja Spraw Rejestrowych
postanowieniem z dnia 01.06.1995 r.

Zmiana firmy Emitenta na ,Doradztwo Gospodarcze DGA Spotka Akcyjna” zostata zarejestrowana 15 listopada 1996 .

W dniu 8.11.2001 r. Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (sygn. akt
PO. XXI NS-REJ. KRS/5807/1/973) wydat postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000060682. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Przedsiebiorcéw w dniu 15.11.2001 .
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5. Historia Emitenta

Historia Emitenta — spoétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. — rozpoczeta sie z momentem rejestracji w sadzie
spotki Doradztwo Gospodarcze — Andrzej Gtowacki S.A. w dniu 1 czerwca 1995 roku.

Faktyczna dziatalno$¢ Andrzeja Gfowackiego izwigzanego z nim zespotu konsultantow w obszarze doradztwa
gospodarczego rozpoczeta sie jednak w latach poprzednich.

22 stycznia 1990 roku zostata powotana spotka Ustug Finansowo-Prawnych BONUS S.C. z siedzibg w Po-
znaniu, ktéra uzyskata wpis do ewidencji dziatalnosci gospodarczej. Powotaty jg trzy osoby: Antoni Dynowski
— adwokat, Andrzej Gtowacki — ekonomista i Tomasz Kwiecinski — radca prawny. We wrzesniu 1990 roku powiek-
szono grono wspolnikow o dra Jerzego Baehra — radce prawnego. Wiekszos¢ zlecen w tym czasie dotyczyta
zagadnienh prawnych, prowadzenia ksigg podatkowych, ksiag handlowych, wykonywania biznesplanow, wnio-
skow kredytowych, analiz efektywnosci inwestycji oraz pierwszych analiz przedprywatyzacyjnych. Te dziatalno$¢
prowadzono w pierwszych latach dziatalnosci spotki BONUS, z tym ze w listopadzie 1990 roku wymienieni wyzej
czterej wspolnicy powotali spotke PROBONUS Sp. z 0.0., ktéra od 1 stycznia 1991 roku przejeta obstuge ksie-
gowg i podatkowg podmiotéw, a z czasem podijeta sie takze weryfikacji sprawozdan finansowych.

Z dniem 1 marca 1993 roku podjeta dziatalnos¢ firma Doradztwo Gospodarcze Andrzej Gtowacki, ktéra zgodnie
z ustaleniami pomiedzy wspélnikami spotki BONUS przejeta pracownikéw tejze spoétki i przeniosta sie do nowej
siedziby przy ul. Dgbrowskiego 81/85 w Poznaniu. Od powotania nowego podmiotu nastgpit jego szybki roz-
woj, m.in. zrealizowano pierwszy projekt dla sektora energetycznego polegajacy na wycenie srodkow trwatych
dziewieciu spofek dystrybucyjnych. W roku 1995 aktem notarialnym powotano Spotke Doradztwo Gospodarcze
Andrzej Gtowacki S.A., ktéra w wyniku wczesniejszych ustalen podjeta wspoiprace z pracownikami firmy
Doradztwo Gospodarcze Andrzej Gtowacki. Doradztwo Gospodarcze Andrzej Gtowacki istnieje do dzi$ dnia
i dziatalnos¢ w jej ramach prowadzi Andrzej Gtowacki. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest w oparciu o wpis do
ewidencji dziatalnosci gospodarczej.

W 1995 roku firma brata udziat jako gtéwny podwykonawca w programie Wspierania Inicjatyw Gospodarczych
(WIG) w Wielkopolsce, finansowanym ze srodkow PHARE. Ten etap dziafalnosci zakohczyt sie¢ 18 maja 1995 r.,
kiedy to aktem notarialnym powotano spotke Doradztwo Gospodarcze — Andrzej Gtowacki S.A. Kapitat spot-
ki wynosit 100 000 ztotych. Akcjonariuszami Spotki zostali: Andrzej Gtowacki, Anna Szymanska, Waldemar
Przybyta, Lidia Brauza-Marek, Mafgorzata Poprawska. Walne Zgromadzenie wybrato dwuosobowy Zarzgd
w skiadzie: Andrzej Giowacki — Prezes Zarzgdu, Anna Szymanska — Wiceprezes Zarzgdu. W maju 1995 r.
Spotka zatrudniata 14 oséb, w tym 8 ekonomistéw oraz 3 prawnikodw. W okresie tym Spotka rozwijata dziatania
ukierunkowane na procesy przeksztalcen wiasnosciowych realizowane na zlecenie urzedéw wojewodzkich
i przedsiebiorstw handlowych, transportowych oraz produkcyjnych. Spotka nawigzata wspoétprace z Panstwo-
wym Funduszem Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (PFRON) w zakresie restrukturyzacji zaktadow pracy
chronionej, kontynuowata wspotprace z zaktadami energetycznymi (biznesplany, programy restrukturyzaciji
organizacyjnej) oraz na zlecenie bankow realizowata projekty dotyczgce oddtuzenia firm.

W roku 1995 PROBONUS Sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych (nr 380), a w roku 1996 zmienita nazwe na Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0.

W listopadzie 1996 r. Spdtka Doradztwo Gospodarcze — Andrzej Gtowacki S.A. zmienita firme na Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. i podjeta specjalizacje w dwoch sektorach: elektroenergetycznym i spoétdzielczym. Jednym
z istotnych osiagnie¢ w branzy energetycznej byt udziat DGA S.A. w tworzeniu modelu rynku energii w Polsce.

W dniu 17 wrzesnia 1996 r. DGA S.A. powotata spoétke Instytut Promocji Jakosci Sp. z 0.0., zajmujgcg sie wdra-
zaniem systemoéw zapewnienia jako$ci w przedsiebiorstwach na terenie catego kraju. W dniu 23 czerwca 1997 r.
DGA S.A. powotata spotke Systemy Informacyjne DGA S.A., zajmujgcg sie wdrazaniem systemow informatycz-
nych oraz nowych rozwigzan procesowych. Obie spotki dziataty do 2 lipca 2003 r., kiedy to zostaly przejete przez
DGA S.A. wraz z catg prowadzong dziatalnoscia.

W czerwcu 1997 r. Stowarzyszenie Doradcéw Gospodarczych w Warszawie wraz z ICMCI (International Council
of Management Consultant Institute w Londynie) przyznato Certyfikat CMC (Certified Management Consultant)
Andrzejowi Gtowackiemu — Prezesowi DGA S.A. Certyfikat ten stanowi udokumentowanie najwyzszego poziomu
merytorycznego i etycznego konsultanta oraz jego doswiadczenia. Analogiczne certyfikaty otrzymali w 1998 r.
Anna Szymanska i Waldemar Przybyta.

Podsumowujac: przez pierwsze siedem lat funkcjonowania konsultantéw DGA S.A. (1990-1996) wiodacg role stanowita
dziatalnos¢ zwigzana z analizami przedprywatyzacyjnymi, programami restrukturyzacji, programami naprawczymi oraz
udziatem w bankowym postepowaniu ugodowym. Ten okres to takze realizacja pierwszych dziatah dla sektora elek-
troenergetycznego, w szczegdlnosci swiadczenia ustug w ramach procesow restrukturyzacji, wydzielania dziatalnosci
pomocniczych, wytyczania strategii rozwoju i przygotowan do funkcjonowania na konkurencyjnym rynku.

Spéika, widzac zachodzace zmiany na rynku, a w szczegolnosci malejaca liczbe podmiotéw, dla ktérych mozna
Swiadczy¢ ustugi w zakresie procesu prywatyzacji, podjefa analize mozliwosci rozszerzenia dziatalnosci i w 1997 roku
powotata Departament Zarzgdzania Procesami Biznesowymi, ktérego celem byto wsparcie proceséw restruk-
turyzacji wewnetrznej w podmiotach gospodarczych i instytucjach. W celu uzyskania przewagi konkurencyjne;j
DGA S.A. podjeta strategiczng decyzje o wykorzystaniu oprogramowania informatycznego do opisu i optyma-
lizacji tych procesow. Ta dziatalno$¢ znalazta z czasem duze zainteresowanie wsrdd firm, aczkolwiek pierwsze
2-3 lata od powotania tego departamentu byty okresem zbierania doswiadczen i przygotowywania odpowiednio
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wyszkolonej kadry konsultantow, ktéra mogta swiadczy¢ ustugi w tym zakresie. Pierwsze ustugi mapowania
i optymalizacji procesow biznesowych mialy miejsce w trakcie restrukturyzacji polegajacych na wydzielaniu
podmiotow. Kolejne to przygotowania firm do wdrazania duzych zintegrowanych informatycznych systemow
zarzadzania, wreszcie obecnie — przy wdrazaniu systemu zarzgdzania jako$cig i bezpieczehnstwem informacji.

— W roku 1998 ponad 51% przychodow pochodzito z sektora elektroenergetycznego, natomiast 14% ze spoétdziel-
czego. W tym roku Spodtka kontynuowata prace nad modelem rynku energii elektrycznej w Polsce, doradzafa nadal
zaktadom energetycznym w wytyczaniu strategii i dostosowaniu struktur do wymogow rynku konkurencyjnego,
Swiadczyfa ustugi dla konsorcjow, ktore mialy specjalizowac sie w obrocie energig elektryczng. W lipcu rozpocze-
ta wraz z firmg Ernst & Young Polska realizacje programu WIP (WIP — Wspieranie Inicjatyw Prywatyzacyjnych) dla
Delegatury Ministerstwa Skarbu Panstwa w Szczecinie. W tym czasie réwniez zrealizowata liczne zlecenia dla Agenc;ji
Prywatyzacji w Warszawie. W rankingu najlepszych firm konsultingowych w Polsce, opublikowanym przez Warsaw
Business Journal, wg kryterium przychoddw uzyskanych z dziatalnosci konsultingowej za 1998 r. DGA S.A. zajefa VIl
pozycje. 5 maja zostato dokonane podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 505.000 zt.

— 15 lutego 1999 r. firma Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. przeprowadzita sie do nowej siedziby w Poznaniu,
przy ul. Warszawskiej 39/41. W tym samym roku Spétka zostata wybrana doradcg Ministra Skarbu Panstwa
przy wytyczaniu strategii prywatyzacji dla sektora wytwarzania energii elektrycznej. Na koniec 1999 r. Spotka
wspofpracowata z 28 konsultantami i zatrudniata 8 pracownikéw administracyjnych; wraz z podmiotami zalez-
nymi zespot liczyt 58 osdb. W rankingu 48 najlepszych firm konsultingowych w Polsce przeprowadzonym
przez Warsaw Business Journal za rok 1999 firma Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zajeta VI miejsce. W dniu
10 sierpnia Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 560.000 zi.

— W 1999 r. podjeta tez dziatalno$¢ Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Partnerzy Spétka Komandytowa; wyodreb-
niona na bazie Departamentu Prawnego ze struktur DGA S.A.

— W 2000 r. do najwiekszych zrealizowanych przez Spotke prac nalezato doradztwo na rzecz Ministra Skarbu
Panstwa w zakresie prywatyzacji firm sektora zbrojeniowego (DGA S.A. powotata Pion Ochrony, a kluczowi
konsultanci uzyskali od Urzedu Ochrony Panstwa poswiadczenia bezpieczenstwa osobowego umozliwiajgce
dostep do informacji niejawnych). Nadto DGA realizowata projekt restrukturyzacji zaktadow opieki zdrowotne;
w wojewddztwie wielkopolskim, rozpoczeta prace koncepcyjne dotyczgce konsolidacji sektora elektroener-
getycznego, przeprowadzita szkolenia cztonkow rad kas chorych, jak i kadry menedzerskiej sektora ochrony
zdrowia (projekty finansowane z funduszy Banku Swiatowego), organizujgc jednoczesnie prestizowe konferen-
cje: Salon Energetyka (wspolnie z Miedzynarodowymi Targami Poznanskimi) oraz dla sektora ochrony zdrowia.
Zaowocowato to wieloma nagrodami, m.in. Wielkopolskim Filarem Biznesu, Medalem Europejskim, Znakiem
Towarowym Wielkopolska Jako$¢. W roku tym powstato rowniez DGA Quality — pierwsze oprogramowanie,
wyrdznione specjalng nagrodg na konferencji ,Systemy Informatyczne w Energetyce”.

— Kolejny etap rozwoju DGA S.A. rozpoczeta w roku 2001, kiedy to podjeto strategiczng decyzje o opracowaniu
wiasnego oprogramowania do realizowanych ustug zwigzanych z optymalizacjg proceséw biznesowych. Do tej
pory korzystano z oprogramowania firm zagranicznych; ze wzgledu na to, ze nie zawsze przystawaly one do
$wiadczonych ustug i potrzeb, a proces ich polonizacji niekiedy byt bardzo powolny, Zarzgd DGA podjat decyzje
o zleceniu przygotowania odpowiedniego oprogramowania, ktére mogtoby by¢ wykorzystane przy Swiadczeniu
ustug zwigzanych z optymalizacjg procesow biznesowych. Szczegodtowy opis rozwoju oprogramowania zawarto
w kolejnych rozdziatach Prospektu.

— W roku 2001 po raz pierwszy firma Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zajefa pierwsze miejsce w rankingu firm
konsultingowych w Polsce, opublikowanym przez Warsaw Business Journal wg kryterium przychodow uzyskanych
z dziatalnosci konsultingowej za 2001 r. W rankingu braty rowniez udziat firmy: EVIP Grupa Firm Doradczych, Plaut
Polska Sp. z 0.0., Infovide Sp. z 0.0., Kanadyjski Instytut Zarzadzania, Hay Group Sp. z 0.0., Doradca Consultants Ltd.
Sp. z 0.0., Frackowiak i Wspdlnicy — Konsulting Sp. z 0.0. W rankingu uwzgledniono 64 firmy konsultingowe, przy czym
nie wszystkie przekazaly informacje na temat przychodoéw, zyskéw i zatrudnienia. W roku 2001 Emitent zostat takze
pierwszg firmg konsultingowa, ktdra otrzymata certyfikat systemu zarzadzania jakoscig zgodnie z normg ISO 9001-
2000. Z powodzeniem udafo sie wprowadzi¢ na rynek dwa nowe produkty: oprogramowanie wspomagajgce zarza-
dzanie jakoscig w organizacji (DGA Quality) oraz narzedzie do modelowania proceséw biznesowych (DGA Process).
Oznaczato to znaczacy wzrost liczby zlecen z zakresu wdrazania systemoéw zarzgdzania w firmach oraz modelowania
proceséw m.in. pod potrzeby wdrozenh zintegrowanych systemow informatycznych czy tez systemow zarzgdzania
relacjami z klientem (CRM). Spétka zrealizowata réwniez inne prace doradcze, m.in. dla Ministerstwa Skarbu pan-
stwa w zakresie analiz przedprywatyzacyjnych trzech elektrowni systemowych, sprzedazy spétki Wierzynek S.A. oraz
Bester S.A,, jak i wiele innych prac dla spéfek na terenie catej Polski. W lipcu rozszerzony zostat Zarzad Spétki, do ktore-
go weszli dotychczasowi szefowie piondw merytorycznych: Jacek Musiat, Waldemar Przybyta oraz Pawet Radzitowski.

— W roku 2002 Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. umocnito swoja pozycje na rynku doradczym. Sukcesem
zakonczyt sie jeden z wiekszych projektow roku — potaczenie 5 zaktadow energetycznych i utworzenie Grupy
Energetycznej ENEA S.A., konsultanci DGA pracowali rowniez nad koncepcjg utworzenia Grupy BOT. W zakresie
inwestycji kapitatowych z sukcesem zamknety sie projekty m.in. dla PKE S.A., Stadtwerke Leipzig GmbH czy tez
dla MSP. Pod koniec roku powstat Departament Integracji Europejskiej wspomagajacy klientow w pozyskaniu
srodkdw pomocowych w ramach integracji Polski z Unig Europejska. Liczne programy naprawcze dla jednostek
ochrony zdrowia ustabilizowaty pozycje sp6tki na rynku doradcow dla jednostek ochrony zdrowia, akredyta-
cja PARP na $wiadczenie ustug konsultingowych w ramach programu ,Wstep do jakosci” otworzyta droge do
realizacji projektdow wdrozenia systemOw zarzgadzania jakoscig w przedsigbiorstwach na terenie caftego kraju,
a klientami w tym zakresie staty sie takze najwieksze polskie przedsiebiorstwa.
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— Od poczatku roku 2003 DGA S.A. zrealizowata pierwsze projekty w zakresie pomocy polskim firmom w uzyska-
niu srodkdbw pomocowych zwigzanych z akcesjg Polski do Unii Europejskiej. Wdrozono eksperckie rozwigzania
w zakresie systemow zarzgdzania jakoscig zgodnie z normami ISO, HACCP, AQAP i TS oraz procesowego
podejscia do zarzgdzania finansami. Tworzone jest nowe oprogramowanie wspierajgce zarzgdzanie: DGA
Learning, DGA Controlling operacyjny, DGA Controlling strategiczny (BSC), DGA Workflow. Klientami DGA sa
nadal zaréwno duze przedsigbiorstwa, jak i sektor matych i $rednich firm, dla ktérych Spétka przygotowata
szereg produktéw wspomaganych dofinansowaniem przez Panstwowg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci.
Utworzony zostaf rowniez nowy departament zlokalizowany w biurze DGA w Warszawie, zajmujacy sie finanso-
waniem i organizacjg projektow eksportowych. Prowadzone sg prace restrukturyzacyjne w przedsigbiorstwach
infrastrukturalnych sektora energetycznego, gazowniczego oraz wodociggowego.

— W roku 2003 w zwigzku z pojawieniem sie w Polsce funduszy unijnych, z ktérych korzysta¢ moga polskie pod-
mioty, narodzita si¢ zupetnie nowa gatgz ustug — doradztwo w zakresie pozyskiwania zewnetrznych zrodet finan-
sowania. Zarzad DGA S.A. podjgt decyzje o znacznym zwiekszeniu zatrudnienia w Departamencie Integraciji
Europejskiej. Konsultanci Spotki DGA przygotowujg projekty dla wszystkich potencjalnych beneficjentow tych-
ze srodkéw, poczawszy od jednostek samorzgdu terytorialnego i przedsiebiorstw, po organizacje non profit.
Dodatkowo DGA S.A. samodzielnie przygotowuje projekty finansowane ze srodkéw unijnych ogtaszanych przez
Komisje Europejska. Dzigki biezacej aktualizacji informacji o prowadzonych i wchodzacych w zycie programach
pomocowych oraz monitorowaniu zmian dokonywanych w dokumentach strategicznych konsultanci DGA dys-
ponujg najbardziej aktualng informacjg, ktéra pozwala na wybér odpowiedniego programu, a do$wiadczenie
w konstruowaniu projektow daje gwarancje sukcesu.

— Obok rosngcego zainteresowania przedsigbiorstw wdrazaniem systemu zarzadzania jako$cig w oparciu o nor-
me 1SO 9001:2000, DGA S.A. rownolegle rozwijatlo kompetencje w zakresie zarzadzania srodowiskowego 1ISO
14001 i zarzgdzania bezpieczenstwem i higieng pracy. Od 2001 roku do dzi$ Spotka realizuje w tej dziedzinie
szereg projektéw rozwojowych z kluczowymi instytucjami w Polsce. W zakresie BHP migdzy innymi z Centralnym
Instytutem Ochrony Pracy i Pahstwowg Inspekcjg Pracy. W zakresie zarzgdzania jakoscig z Polskim Centrum
Badania i Certyfikacji, Urzedem Dozoru Technicznego i Akademig Ekonomiczng w Poznaniu. Przyjmujgc kie-
runki rozwoju standardow zarzgdzania w oparciu o miedzynarodowe normy i zwigzane z tym dziatania polskich
przedsigbiorstw zwigzane z przystgpieniem do Unii Europejskiej, rozwijano do$wiadczenia z zakresu HACCP.

— W listopadzie 2003 r. Spétka DGA uzyskata pierwszy w Polsce akredytowany certyfikat systemu zarzadzania
bezpieczenstwem informacji zgodnego z norma BS 7799-2.

Doradztwo Gospodarcze DGA dostosowuje swoj pakiet ustug do potrzeb klientéw. Nadrzednym celem jest to, aby
Swiadczone ustugi wyprzedzaty potrzeby klientow. To jest naczelna dewiza, ktora towarzyszy Swiadczeniu ustug
przez DGA.

DGA swiadczy ustugi wytgcznie dla klientdéw instytucjonalnych, nie $wiadczy ustug dla ludnosci.

6. Rodzaje i wartos¢ kapitaiow wiasnych Emitenta oraz zasady ich
tworzenia

6.1. Emitent

Stosownie do postanowien Statutu oraz obowigzujgcych przepiséw prawa w Spéice moga by¢ tworzone i wynoszg
odpowiednio:

a) kapitat zaktadowy — 1.680.000,00 PLN,
b) kapitat zapasowy -  2.749.587,74 PLN,
C) kapitat rezerwowy - 0,00 PLN.

W zakresie kapitatu zakiadowego Statut Spotki stanowi, ze:

— kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony w trybie art. 444 i nastepnych kodeksu spofek handlowych
w ramach kapitatu docelowego w sposéb okreslony ponizej (§ 7 ust. 4 pkt 1-7 Statutu),

1) Zarzad Spotki jest upowazniony do dnia 27 lipca 2006 roku do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wyzszg niz 300.000,00 zt;

2) Zarzad moze wykona¢ przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyz-
szen kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne;

3) uchwaly Zarzagdu w sprawie wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne oraz ustalenia ceny emisyjne;j
nie wymagajg zgody Rady Nadzorczej;

4) w granicach kapitatu docelowego Zarzad jest uprawniony do wytgczenia lub ograniczenia prawa poboru
akcji za zgodg Rady Nadzorczej;

5) Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ze $rod-
kéw wtasnych Spofki;
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6) akcje wydawane przez Zarzgd w ramach kapitatu docelowego nie moga by¢ akcjami uprzywilejowanymi,
a takze nie mogg byc¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy;

7) uchwata Zarzadu, dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, wymaga
zachowania formy aktu notarialnego.

— Spotka moze emitowac papiery diuzne, w tym obligacje zamienne na akcje (§ 7 ust. 5 Statutu),

— Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobro-
wolne) (§ 8 ust. 1-3 Statutu),

— Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku stosownie do art. 396 § 1 ksh,

— Spoétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe na poczatku i w trakcie roku
obrotowego (§ 28 ust. 2 Statutu).

6.2. Ustugi Audytorskie DGA Sp. z o0.0.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku stosownie do art. 396 § 1 ksh.

Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe na poczatku i w trakcie roku
obrotowego (§ 28 ust. 2 Statutu).

Na dzien sporzadzenia prospektu wartosci poszczegodlnych kapitatow ksztattowaty sie nastepujgco:

— kapitat zaktadowy — 200 000,00 zt
— kapitat zapasowy — 147 475,32 zt
— kapitat rezerwowy - 791897 zt

Kapitat podstawowy Spotki Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0. zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym
wynosi 200 000 zi.

W roku 2003 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw podjeto dwie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu Spofki
Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0.:

w dniu 27.06.2003 r. o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o 150.000 zt do kwoty 200.000 zt oraz w dniu
18.08.20083 roku o podwyzszeniu kapitatu o 100.000 zt do kwoty 300.000 zt. Do dnia wydania Prospektu nastgpita
wptata obu podwyzszen (150.000 zt i 100.000 zt), przy czym ostatnia z powyzszych zmian nie zostata zarejestro-
wana w KRS.

Kapitat zapasowy Spoétki powstat z wygenerowanych zyskow lat ubiegtych (147 475,32 zi).

7. Polityka wyptat dywidendy

7.1. Polityka Emitenta co do wyptat dywidendy w latach 2000-2002
Spotka wyptacita dywidendy z czesci zysku netto osiggnietego w latach 2000 i 2002.

Podziat zysku netto Kwota przeznaczona
. na optacenie akcji
Rok obrotowy Zysl((z:;etto | D{w_ldenc_ia Kapitat zapasowy nowej emisji przez
dla akcjonariuszy ) akcjonariuszy

(Z') (Z')

2002 r. 1.406.192,01 1.344.000 62.192,01 1.120.000

2001 . 1.374.370,53 — 1.374.370,53

2000 r. 495.615,66 330.000 165.615,66

Kwote dywidendy za rok 2002 w wysokosci 1.344.000 ztotych po pomniejszeniu o podatek dochodowy akcjona-
riusze przeznaczyli na optacenie akcji objetych w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta w roku 2003 za
0golng kwote 1.120.000 ztotych.

W 2001 roku, pomimo osiggnigcia dodatniego wyniku finansowego, Emitent nie wyptacit swoim akcjonariuszom
dywidendy. Wypracowany zysk zostat przeznaczony na zwiekszenie skali dziatalnosci gospodarczej i umocnienie
pozycji Emitenta na rynku. Z tego wzgledu wypracowany zysk przeznaczony byt na kapitat zapasowy Emitenta oraz
stuzyt finansowaniu inwestyciji i zwiekszeniu kapitatu obrotowego.

W 2002 roku Emitent wypfacit akcjonariuszom dywidende za rok 2000 w wysokosci 330.000 ztotych. Pozostata
czes¢ wypracowanego w 2000 roku zysku w wysokosci 165.615,60 ztotych zostata przeznaczona na kapitat zapa-
sowy Emitenta. Uchwata nr 13/01 z dnia 9 czerwca 2001 r. 0 podziale zysku za 2000 rok zawierata stwierdzenie,
ze wyptata dywidendy nastgpi nie wczesniej niz 1 pazdziernika 2001 r. Opdznienie wyptaty wynikato z braku kapitatu
obrotowego w Spétce.
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7.2. Polityka Emitenta co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 3 lat

Zarzad Emitenta jest przekonany, ze dywidenda jest niezbywalnym prawem inwestora i stanowi istotny czynnik
oceny atrakcyjnosci inwestycji. Wyptata dywidendy w najblizszych trzech latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spdiki i jej zapotrzebowania na gotowke. W przypadku pojawienia sie nadwyzki srodkéw pienigz-
nych Zarzad Emitenta zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy.

7.3. Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest
Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obroto-
wego. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o pozostawieniu catosci lub czesci zysku w Spotce albo przezna-
czeniu catosci lub czesci na wyptate dywidendy. W przypadku spotek publicznych zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Dziern dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieh powziecia
uchwalty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy od tego dnia. Dzieh dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy
ustalany jest w porozumieniu z KDPW.

7.4. Sposob ogtaszania informacji o odbiorze dywidendy

Po dopuszczeniu akcji Emitenta do publicznego obrotu, zgodnie z § 49 ust. 1 pkt 7 Rozporzgdzenia Rady Ministrow
z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz.U. nr 139 z dnia 10 grudnia 2001 r.), informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane
beda w formie raportéw biezgcych.

7.5. Warunki odbioru dywidendy

Po dopuszczeniu akcji Emitenta do publicznego obrotu warunki odbioru dywidendy ustalone bedg zgodnie
z zasadami przyjetymi dla spoétek publicznych. Zgodnie z § 91 ust. 1 Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent bedzie zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy,
dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach kodeksu spoétek handlowych jako ,dzieh dywi-
dendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Terminy te Emitent bedzie zobowigzany uzgadnia¢ z KDPW. Zgodnie
z § 91 ust. 2 Szczegodtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych miedzy dniem ustale-
nia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptyng¢ co najmniej 10 dni. Emitent jest zobowigzany
do godz. 11.30 w dniu wyptaty dywidendy postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa
do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub bankowym. KDPW rozdziela srodki otrzymane
od emitenta na rachunki pieniezne lub rachunki bankowe uczestnikéw bezposrednich.

7.6. Uprzywilejowanie akcji co do dywidendy
Zadne akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

7.7. Dywidenda spoétki Ustugi Audytorskie DGA Sp. z o0.0.

Podziat zysku
Dywidenda ;
Rok obrotowy Zysl((z?)etto Dywidenda z zyskoéw lat Kapitat zapasowy Suma d(\z/\'l;ndendy
(zt) ubiegtych (zt)
(2h)
2002 . 15 174,91 15 174,91 -
2001 . 15 373,92 15 373,92 84 626,08 100 000,00
2000 . 75741,72 46 471,00 29 270,72 46 471,00

Spotka wypfacita wtascicielowi — Spéice Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. dywidende z zysku roku 2000 w wy-
sokosci 46 471,00 zt (co stanowito okofo 61% zysku roku 2000), pozostatg czes¢ zysku przeznaczono na podwyz-
szenie kapitatu zapasowego.

Za rok 2001 Spotka wyptacita dywidende w wysokosci 100% zysku biezgcego — 15 373,92 zt oraz z zyskow lat ubie-
glych zgromadzonych na kapitale zapasowym w wysokosci 84 626,08 zi. W sumie za rok 2001 Spétka wyptacita
dywidende w wysokosci 100.000 zt.

Zysk roku 2002 w kwocie 15.174,92 zt zasilit w catosci kapitat zapasowy.
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8. Liczba i rodzaj akcji tworzacych kapitat zaktadowy

Stosownie do postanowien Statutu Spoétki na dzieh sporzadzenia prospektu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
1 680 000,00 zt i dzieli sig¢ na 1 680 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym:

— 100 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych numerami od Nr A 1 do Nr A 100 000,

— 240 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych numerami od Nr B 1 do Nr B 240 000,

— 165 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C oznaczonych numerami od Nr C 1 do Nr C 165 000,

— 55 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych numerami od Nr D 1 do Nr D 55 000,

1 120 000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii E oznaczonych numerami od Nr E 1 do Nr E 1 120 000.

Zamiana imiennych Akcji serii A, B, C i D na akcje na okaziciela zostata przeprowadzona poprzez wyrazenie na nig
zgody przez uprawnionego osobiscie akcjonariusza — Andrzeja Gtowackiego. Zamiana ta zostafa ujawniona w reje-
strze sgdowym. Zamiana nie znajduje dotgd odzwierciedlenia w brzemieniu Statutu Emitenta, poniewaz stosowny
wniosek o jego zmianie zostanie zgtoszony do sadu rejestrowego tacznie z wnioskiem o rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akciji serii F i G.

Akcje imienne, uprzywilejowane serii E sg uprzywilejowane w ten sposob, ze przystugujg im uprzywilejowania
dotyczace:

— wyrazania zgody na zbywanie akcji imiennych (ich utamkowych czesci) oraz wskazania ich nabywcy, w razie
braku zgody, na zasadach okreslonych w § 10 ust. 1 — wymaga pisemnej zgody wiascicieli co najmniej 50% akcji
uprzywilejowanych wpisanych do ksiegi akcyjnej w dniu ztozenia wniosku oraz w § 10 ust. 4 — jezeli w ciggu 14
dni od dnia doregczenia przez Zarzad odpisu wniosku ostatniemu z akcjonariuszy uprawnionych do wyrazenia
zgody Zarzad nie otrzyma pisemnych wyrazenh zgody lub jezeli wtasciciele przynajmniej 50% akcji uprzywilejo-
wanych odmowig wyrazenia zgody, Zarzad w terminie 3 dni informuje o tym akcjonariusza posiadajgcego naj-
wiekszg liczbe akcji uprzywilejowanych, ktéry w terminie 21 dni wskazuje ich nabywce, uzyskawszy uprzednio
jego pisemng zgode;

— zadania zwotania Walnego Zgromadzenia okreslonego w § 13 ust. 1 — akcjonariusz posiadajgcy w dniu zgfo-
szenia zgdania najwiekszg liczbe akcji uprzywilejowanych moze zadac zwotania Walnego Zgromadzenia. Jezeli
zwoftanie nie nastgpi w ciggu 14 dni, osoba zgdajgca moze na koszt Spoétki zwota¢ Walne Zgromadzenie;

— w zakresie powotywania cztonkoéw Rady Nadzorczej Spotki — uprawnienia przewidziane w § 15 ust. 2 pkt 2 lit. a.
Kandydata na przewodniczagcego Rady Nadzorczej mogg zgtasza¢ wytgcznie akcjonariusze posiadajacy akcje
uprzywilejowane (obecnie sg to Akcje serii E). Sposrod zgtoszonych kandydatow wybrane moga zostac jedynie
osoby wskazane przez akcjonariuszy posiadajgcych w dniu odbywania sie Zgromadzenia dokonujgcego wybo-
ru akcje uprzywilejowane.

Uprzywilejowania okreslone powyzej nie mogg by¢ wykonywane, w przypadku gdy catkowita liczba akcji uprzy-
wilejowanych reprezentuje ponizej 20% kapitatu zaktadowego Spotki. Ograniczenie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie obowigzuje w odniesieniu do uprzywilejowania polegajgcego na wyrazaniu zgody na zbywanie,
zastawianie, ustanawianie prawa rzeczowego na akcjach imiennych (ich utamkowych czesci) oraz wskazanie ich
nabywcy, w razie braku zgody, na zasadach okreslonych w § 10 ust. 1 4.

Zarowno Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, jak i serii E zostaly pokryte w catosci.

9. Zmiany kapitatu zakladowego w okresie ostatnich pieciu lat

Wedtug Statutu na koniec 1997 r. kapitat Emitenta wynosit 100.000,00 ztotych i dzielit si¢ na 100 akcji imiennych,
kazda akcja miata wartos¢ nominalng 1.000,00 zt. Akcje zostaly pokryte gotowka w catosci przed zarejestrowaniem
Spotki. Akcje imienne serii A byty uprzywilejowane w ten sposoéb, ze na kazda z nich przypadato o 20% wiecej udzia-
tu w zysku niz na akcje nieuprzywilejowane. Akcjonariuszami Emitenta, ktorzy objeli co najmniej 5% akcji, byli:

Wartos$é nomi- Wartosé obje-

Imie i nazwisko Liczba Akcji

nalna Akciji (z1)

tych Akcji (z1)

Andrzej Gtowacki

1.000

76

76.000

Anna Szymanska

1.000

14

14.000

W dniu 28.05.1998 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego do kwoty 505.000,00 zt w drodze emisji dwdch serii akciji:

a) 240 Akcji serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda; w zamian za Akcje serii B zostat wniesiony do
Spotki wktad niepieniezny (aport), ktdrego przedmiotem byto 200 udziatéw w spoice ,Ustugi Audytorskie
DGA’ Sp. z 0.0. o wartosci rynkowej okreslonej w sprawozdaniu Zarzadu i opinii biegtego na 240.000,00
ztotych;

b) 165 Akcji serii C, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt za kazdg akcje. Cena emisyjna Akcji byta réwna cenie
nominalnej Akcji. Akcje zostaty pokryte gotowka.
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Akcjonariuszami, ktérzy objeli co najmniej 5% wyemitowanych Akcji serii B i C, byli:

x . Liczba Akcji Wartos¢
Imie i nazwisko Warto&¢ nomi- serii B objetych Akgciji
nalna Akeji (21) | 07 serii C (1)
Andrzej Glowacki 1,000 228 ﬁl‘zg}: e | 876.000
Anna Szymariska 1,000 12 ﬁtgjll' Sert o 25.000

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostato w trybie zmiany statutu i zarejestrowane zostato 5 czerwca
1998 r.

W dniu 31.05.1999 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjefo uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego do kwoty 560.000,00 ztotych w drodze emisji 55 nowych Akcji imiennych serii D o wartosci
nominalnej 1.000,00 ziotych kazda akcja. Cena emisyjna Akcji wynosita 3.500,00 ziotych za kazdg akcje.

Wszystkie Akcje serii D zostaly objete przez Piotra Kocha i w catosci optacone gotéwka w kwocie 192.500,00 ziotych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane zostato w trybie zmiany statutu i zarejestrowane zostato 10 sierpnia
1999 roku.

W dniu 9 czerwca 2001 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate, zgodnie z ktérg
kapitat akcyjny Spétki wynosit 560.000 i dzielit sie na:

a) 10.000 Akcji imiennych serii A, o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda akcja,

b) 24.000 Akcji imiennych serii B, o wartosci nominalnej 10 zfotych kazda akcja,

c) 16.500 Akcji imiennych serii C, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda akcja,

d) 5.500 Akcji imiennych serii D, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda akcja.

Zmiana kapitatu zaktadowego (dot. wartosci nominalnej i liczby akcji) dokonana zostata w trybie zmiany statutu
i zarejestrowana w dniu 15 listopada 2001 r.

W dniu 7 czerwca 2003 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podwyzszyto kapitat zaktadowy o kwote nie mniejszg
niz 784.000,00 ztotych inie wigkszg anizeli 1.140.000,00 ztotych. Walne Zgromadzenie podjeto takze uchwate
w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a objecie Akcji miato nastgpi¢ w drodze
subskrypcji prywatnej akcji, obejmujgcej nie mniej niz 78.400 i nie wiecej anizeli 114.000 Akcji o jednostkowej war-
tosci nominalnej 10 ztotych.

Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty zaoferowane przez Spétke do objecia oznaczonym adre-
satom, w wyniku czego zostaty zawarte umowy objecia Akcji po cenie emisyjnej 10 zt kazda akcja, na podstawie
ktorych akcjonariusze przejeli 112.000 Akcji serii E, w tym akcjonariusze, ktérzy objeli co najmniej 5% w podwyz-
szonym kapitale zaktadowym:

Imig i nazwisko naina Akelt 2 | soniE | tyoh Akcf (2
Andrzej Gtowacki 10 78.400 Akcji 784.000,00
Piotr Koch 10 11.000 AKcji 110.000,00
Anna Szymanska 10 9.600 Akcji 96.000,00
Waldemar Przybyta 10 6.200 AKcji 62.000,00
Pawet Radzitowski 10 6.200 AKcji 62.000,00

Pozostate 2.000 Akcji nie zostato objetych.

Zarzad Spotki oswiadczyt w zwigzku z powyzszym, ze w ramach dokonanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
objety zostat kapitat zaktadowy wysokosci 1.120.000,00 ztotych, tzn. kapitat zaktadowy stanowito tacznie 168.000
Akcji. Podwyzszenie zostato zarejestrowane 2 lipca 2003 r.

Dnia 28 lipca 2003 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki dokonato zmiany kapitatu zaktadowego, ktéry zostat
okreslony na kwote 1.680.000,00 i dzieli sie na 1.680.000 Akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, w tym:

a) 100.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od Nr A 1 do Nr A 100.000,

b) 240.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o numerach od Nr B 1 do Nr B 240.000,

¢) 165.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o numerach od Nr C 1 do Nr C 165.000,

d) 55.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o numerach od Nr D 1 do Nr D 55.000,

e) 1.120.000 Akcji imiennych uprzywilejowanych serii E o numerach od Nr E 1 do Nr E 1.120.000.
Wyzej opisana zmiana kapitatu zaktadowego zostata zarejestrowana w dniu 19 wrzesnia 2003 roku.
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Akcje serii A, B, C i D w wyniku zamiany przeprowadzonej w dniu 17 pazdziernika 2003 r., zgodnie z § 9 ust. 2 Statutu
Emitenta, sg akcjami na okaziciela, a uprzywilejowania z nimi zwigzane wygasty. W dniu 15 grudnia 2003 r. sad reje-
strowy dokonat zarejestrowania zmiany oznaczenia akcji w rejestrze.

Akcje serii E sg akcjami imiennymi i przystugujg im uprzywilejowania dotyczgce wyrazania zgody na zbywanie,
zastawianie, ustanawianie prawa rzeczowego na akcjach imiennych (ich utamkowych czesciach) oraz wskazania
ich nabywcy, w razie braku zgody, na zasadach okreslonych w & 10 ust. 1i4 Statutu; zgdania zwotania Walnego
Zgromadzenia okreslonego w § 13 ust. 1 Statutu oraz w zakresie powotywania cztonkéw organéw Spotki przewi-
dzianych w Statucie w § 15 ust. 2 pkt 2 lit. a, a takze § 23 ust. 3 oraz 4. Uprzywilejowania powyzsze nie mogg by¢
wykonywane w przypadku, gdy catkowita liczba akcji uprzywilejowanych reprezentuje ponizej 20% kapitatu zakta-
dowego Spotki. Ograniczenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie obowigzuje w odniesieniu do uprzywile-
jowania polegajacego na wyrazaniu zgody na zbywanie, zastawianie, ustanawianie prawa rzeczowego na akcjach
imiennych (ich utamkowych czesci) oraz wskazanie ich nabywcy, w razie braku zgody, na zasadach okreslonych
w § 10 ust. 1 i 4 Statutu.

Dnia 18 pazdziernika 2003 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki dokonato zmiany kapitatu zaktadowego, ktory
zostat okreslony na kwote nie mniejszg niz 2.030.000 i nie wiekszg niz 2.260.000,00 zt i dzieli sie na nie mniej niz
2.030.000 i nie wiecej niz 2.260.000 Akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, w tym:

a) 100.000 Akcji na okaziciela serii A 0 numerach od Nr A 1 do Nr A 100.000,

b) 240.000 Akcji na okaziciela serii B o numerach od Nr B 1 do Nr B 240.000,

¢) 165.000 Akcji na okaziciela serii C o numerach od Nr C 1 do Nr C 165.000,
d) 55.000 Akcji na okaziciela serii D o numerach od Nr D 1 do Nr D 55.000,

e) 1.120.000 Akciji imiennych serii E o numerach od Nr E 1 do Nr E 1.120.000,
f) od 350.000 do 560.000 Akcji na okaziciela serii F,

g) do 20.000 Akcji na okaziciela serii G.

Zmiana powyzsza zostanie zgtoszona do rejestracji w sgdzie po dokonaniu wszystkich czynnosci sktadajgcych sie
na podwyzszenie kapitatu w drodze emisji Akcji serii F i Akcji serii G.

10. Wktady niepieniezne wnoszone na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta

Postanowieniem z dnia 5 czerwca 1998 r. Sgd Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy-Rejestrowy postano-
wit wpisa¢ do rejestru handlowego podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki o kwote 240.000,00 zt, w drodze emis;ji
240 nowych Akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 ztoty kazda akcja. W zamian na akcje nowej
emisji zostat wniesiony do Spotki wkiad niepieniezny (aport), ktérego przedmiotem byto 200 udziatéw w Spoice
,Ustugi Audytorskie DGA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, z czego Pan Andrzej Gtowacki wnidst udziaty o warto$ci
228.000,00 zt i objgt 228 Akcji po cenie 1.000,00 zt, natomiast Pani Anna Szymanska o wartosci 12.000,00 zt i objeta
12 Akciji po cenie 1.000,00 zt.

Dokonana przez Zarzad Spotki DGA wycena wktadu niepienieznego sporzgdzona w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu akcyjnego Spétki i wydaniem Akcji za aport zostala zbadana przez ,Kancelarie Biegtych Rewidentow
STADAR Sp. z 0.0.” z siedzibg w Poznaniu.

W wyniku przegladu przez biegtg rewident Emilie Gasiorek (nr uprawnien 1173/8) dokumentow zwigzanych
z wniesieniem wkfadu niepienieznego nie stwierdzono rozbieznosci z danymi zawartymi w sprawozdaniu Zarzgdu.
W opinii stwierdzono, ze sprawozdanie zostato sporzgdzone w sposob kompletny i prawdziwy, ujmujac wg rynko-
wej wartosci cene wnoszonego aportu.

11. Dodatkowe warunki, jakie muszg by¢ spetnione przy zmianach
kapitatu zaktadowego oraz zmianach praw wynikajgcych
z roznych rodzajow akcji

Statut nie zawiera dodatkowych warunkow, jakie muszg by¢ spetnione przy zmianach kapitatu zaktadowego.

Statut stanowi, ze do dnia dopuszczenia akcji Spotki do publicznego obrotu zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela wymaga uzyskania zgody akcjonariusza Andrzeja Gtowackiego. Po dniu dopuszczenia akcji Spotki do
publicznego obrotu zamiana akcji uprzywilejowanych na akcje na okaziciela nastepuje w ciggu 30 dni od zfozenia
wniosku przez akcjonariusza posiadajgcego te akcje, pod nastepujgcymi warunkami:
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Zamiana akcji uprzywilejowanych posiadanych przez akcjonariusza bedgcego w dniu 18 lipca 2003 r. cztonkiem
Zarzgdu Spotki na akcje na okaziciela moze nastgpi¢ w nastepujgcych terminach:

1) w okresie od dnia 1 lipca 2005 r. do dnia 30 czerwca 2006 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2005 r.;

2) w okresie od dnia 1 lipca 2006 r. do dnia 30 czerwca 2007 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% fgcznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2006 r.;

3) w okresie od dnia 1 lipca 2007 r. do dnia 30 czerwca 2008 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2007 r.;

4) w okresie od dnia 1 lipca 2008 r. do dnia 30 czerwca 2009 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2008 r.;

5) w okresie od dnia 1 lipca 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela
do 20% facznej liczby akcji uprzywilejowanych bedacych w posiadaniu akcjonariusza w dniu 1 lipca 2009 r.;

6) po dniu 30 czerwca 2010 r. moze zosta¢ dokonana zamiana na akcje na okaziciela akcji uprzywilejowanych
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariusza.

Zamiana akcji uprzywilejowanych na okaziciela moze nastgpi¢ przed uptywem terminow okreslonych powyzej
w przypadku:

1) Smierci akcjonariusza posiadajgcego te akcje — na wniosek akcjonariusza albo jego spadkobiercéw, poczynajgc
od 1 lipca roku, w ktérym nastgpifa Smier¢ akcjonariusza, jezeli miata ona miejsce najpozniej 1 lipca tego roku
albo, jezeli Smier¢ akcjonariusza nastgpita po tym dniu, 1 lipca nastepnego roku;

2) wyrazenia przez Prezesa Zarzadu Spotki zgody na zamiang okreslonej liczby tych akgciji.

Postanowien ograniczajgcych zamiane akcji uprzywilejowanych na akcje na okaziciela nie stosuje sie w przypadku,
jezeli bezwzglednie obowigzujgce przepisy wytgczajg mozliwos¢ ograniczeh zamiany akcji.

12. Kapitat docelowy

Kapitat zaktadowy Spoétki moze zosta¢ podwyzszony w trybie art. 444 i nastepnych kodeksu spotek handlowych
w ramach kapitatu docelowego. Statut Spotki przyznaje w tym zakresie kompetencje Zarzagdowi Spoétki do podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 (trzysta tysiecy) zfotych to jest w drodze emisji
maksymalnie 300.000 (trzystu tysiecy) akcji w terminie do dnia 27 lipca 2006 roku. Zarzagd Emitenta moze wykonac¢
przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.

Zarzad Emitenta do dnia aktualizacji Prospektu nie skorzystat z kompetencji do podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego Spotki, dlatego tez przystuguje mu w dalszym ciggu uprawnienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote nie wyzsza niz 300.000,00 (trzysta tysiecy) ztotych to jest w drodze emisji maksymalnie 300.000 (trzystu
tysiecy) akcji w terminie do dnia 27 lipca 2006 roku.

13. Wydane akcje, Swiadectwa uzytkowe lub zatozycielskie

W dniu 18 pazdziernika 2003 r. Spétka wydata akcjonariuszom 1.680.000 Akciji serii od A do E, ktore zostaty nastep-
nie ztozone w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Bankowy Dom Maklerski.

Spoétka nie wydata zadnych $wiadectw uzytkowych ani swiadectw zatozycielskich. Statut Emitenta nie przewiduje
wydania swiadectw zatozycielskich.

14. Informacja o akcjach Emitenta posiadanych przez niego
i inne jednostki nalezagce do Grupy Kapitatowej

Spotka ani jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej nie sg wtascicielami zadnych akcji Emitenta.
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15. Powigzania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta z innymi
podmiotami, majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
a takze okreslenie roli Emitenta w jego Grupie Kapitatowej

Wedtug stanu na dzienh aktualizacji Prospektu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi spotka Ustugi Audytorskie
DGA Sp. z 0.0. (opisana szerzej ponizej, w pkt 15.1. Rozdziatu IV), w ktorej Emitent posiada 99% udziatéw. Poza
powyzszym powigzaniem kapitatowym pomiedzy Emitentem a Ustugami Audytorskimi DGA sp. z 0.0. wystepuje
powigzanie organizacyjne w postaci petnienia funkcji przewodniczgcego Rady Nadzorczej Ustug Audytorskich
DGA Sp. z 0.0. przez Andrzeja Glowackiego (bedacego jednoczesnie Prezesem Zarzadu Emitenta). Spétka Ustugi
Audytorskie DGA Sp. z 0.0. prowadzi takze ustugi ksiegowe i doradcze na rzecz Emitenta oraz najmuje pomiesz-
czenia biurowe od Emitenta. Spotka zalezna $wiadczy réwniez ustugi audytorskie na rzecz innych podmiotéw, przy
obstudze ktérych wspotpracuje z Emitentem a takze wspdlnie ubiega sie o niektore zlecenia.

Ponadto istotne dla dziafalnosci Emitenta jest jego powigzanie z jednostkg stowarzyszong — Kancelarig Prawng
Marcin Piszcz i Wspdlnicy sp. k. (opisana szerzej ponizej, w pkt 15.2. Rozdziatu IV). Emitent jest jej wspodlnikiem
— komandytariuszem, posiadajgcym wktad stanowigcy 20% wktaddéw wniesionych do tej spotki przez wspolnikow.
Odpowiedzialno$¢ Emitenta — komandytariusza Kancelarii Prawnej za jej zobowigzania ograniczona jest do kwoty
250.000,00 ztotych (suma komandytowa). Poza powyzszym powigzaniem kapitatowym pomiedzy Emitentem
a Kancelarig Prawng nalezy wskaza¢ na powigzanie polegajgce na swiadczeniu pomocy prawnej przez Kancelarie
Prawng zarowno na rzecz Emitenta, jak rowniez na rzecz innych podmiotow, przy obstudze ktorych Emitet wspotpra-
cuje z Kancelarig Prawng, a takze na wspdlnym ubieganiu sie o niektore zlecenia. Kancelaria najmuje pomieszczenia
biurowe od Emitenta. Dwoje wspolnikéw Kancelarii Prawnej (Marcin Piszcz oraz Matgorzata tukowiak-Verschelden)
jest akcjonariuszami Emitenta posiadajgcymi po 3000 jego akcji.

Pomiedzy Ustugami Audytorskimi DGA sp. z 0.0. a Kancelarig Prawng Marcin Piszcz i Wspolnicy sp. k. wystepujg
powigzania w postaci wzajemnego swiadczenia ustug oraz wspdlnej realizacji zlecen dla osob trzecich.

Emitent jest spotkg dominujgca Grupy Kapitatowej DGA, petni role wiodaca, w szczegolnosci poprzez podzlecanie
wykonywania prac spoéice zaleznej i stowarzyszonej, ktére jednoczesnie realizujg samodzielng dziatalnosc.

Sprawozdaniem skonsolidowanym Emitenta na dziehn 2.07.2003 r. zostaly objete:
— Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. — jednostka dominujaca,
— Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, metodg konsolidacji petne;.

Sprawozdanie skonsolidowane objeto takze wycene jednostki stowarzyszonej, tj. Kancelarii Prawnej Marcin Piszcz
i Wspolnicy sp. k. metodg praw wtasnosci.

Obydwie spotki sg powigzane kapitatowo i organizacyjnie z Emitentem w sposédb przedstawiony ponizej:

EMITENT

Y A

Kancelaria Prawna
Marcin Piszcz

Usugi Audytorskie

DGA Sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp. k.
jednostka zalezna jednostka stowarzyszona
(kapitatowo w 99%) (nie wchodzi w sktad
(wchodzi w skiad Grupy Kapitafowej)

Grupy Kapitafowej)
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15.1. Ustugi Audytorskie DGA Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0.

Rodzaj dominaciji: jednostka zalezna

Rok uzyskania stosunku dominaciji: 1998

Udziat Emitenta w kapitale Spétki: 99%

Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow na WZ spofki 99%

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan (61-028)

Adres: ul. Warszawska 39/41

Telefon: 0 (prefix) 61 650-32-22

Faks: 0 (prefix) 61 650-32-23

E-mail: audyt@dga.poznan.pl

Strona WWW: www.dga.pl/audyt/

REGON: 004857507

NIP: 781-00-22-936

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000081451

Spotka nie posiada zarejestrowanych oddziatéw.

Zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta sporzgdzone na dzien
2 lipca 2003 roku obejmuje, poza Emitentem, spétke Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0.

Spotka ,PROBONUS” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana do dziatu B rejestru handlowego
pod numerem 5342 na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego w Poznaniu, Sekcja Spraw Rejestrowych z po-
stanowienia z dnia 30.11.1990 r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy Rejestrowy Sygn. Akt XIV Ns Rej H 1944/95
z dnia 31.08.1995 r. wpisana zostata do rejestru handlowego dziat B nowa nazwa spotki: ,Ustugi Audytorskie
— Andrzej Gtowacki” Sp. z 0.0.

Zmiana nazwy spotki na ,Ustugi Audytorskie DGA” Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym
dziat B dnia 28.10.1996 r. na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XXI Gospodarczy
Rejestrowy Sygn. Akt XIV Ns Rej H 289/96.

W dniu 14.01.2002 r. Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (sygna-
tura sprawy PO. XXI NS-REJ.KRS/6571/1/582) wydat postanowienie o wpisie spotki do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000081451. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Przedsigbiorcéw w dniu 23.01.2001 r.

Kapitat wiasny spétki zaleznej ,Ustugi Audytorskie DGA” Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2003 roku wynosit 445.782,11 zt
i sktadat sie z nastepujgcych funduszy:

Kapitat podstawowy wynosit 200.000,00 zt i sktadat sie z 400 udziatow, z ktérych 399 obejmuje spotka ,Doradztwo
Gospodarcze DGA” S.A.; 1 udziat nalezy do Pana Andrzeja Gtowackiego.

Kapitat zapasowy o wartosci 147.475,32 zt powstat z wygenerowanych w latach ubiegtych zyskow spotki.
Na wartos¢ pozostatych kapitatow rezerwowych sktadaty sie:
— kapitat rezerwowy w kwocie 7.918,97 zt oraz

— kwota 100.000,00 zi, ktéra zwiekszy kapitat podstawowy po zarejestrowaniu w KRS podwyzszenia kapitatu spof-
ki z dnia 18.08.2003 .

Wynik finansowy roku biezgcego (strata) wynosi — 9.612,18 zt.
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15.2. Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspélnicy Spétka Komandytowa

Nazwa (firma): Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspoélnicy Spétka Komandytowa

Rodzaj dominaciji: brak — jednostka stowarzyszona

Udziat Emitenta w kapitale Spotki: 20% wktadu

Suma komandytowa: 250.000,00 zt

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan (61-028)

Adres: ul. Warszawska 39/41

Telefon: 0 (prefix) 61 650-32-12, 650-32-80

Faks: 0 (prefix) 61 650-32-13

E-mail: kancelaria@piszcz.pl

Strona WWW: e

REGON: 631284687

NIP: 782-21-09-761

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer KRS: 0000084891

Spotka posiada zarejestrowany oddziat we Wroctawiu.

Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspolnicy
Spoétka Komandytowa — Oddziat we Wroctawiu

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wroctaw (50-106)

Adres: ul. Rynek 7

Telefon: 0 (prefix) 71 341-01-31

Faks: 0 (prefix) 71 341-01-30

E-mail: kancelaria_wroclaw@piszcz.pl

Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Partnerzy Spotka Komandytowa zostata zawigzana dnia 1 marca 1999 r. i wpisa-
na do dziatu A rejestru handlowego pod numerem 5445 na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Pozna-
niu, Sekcja Spraw Rejestrowych z dnia 31.03.1999 .

W dniu 23.01.2002 r. Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat posta-
nowienie o wpisie spotki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000084891.
Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24.01.2002 r.
Postanowieniem tym zarejestrowano jednoczesnie nowg nazwe spotki: Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspdl-
nicy Spotka Komandytowa.

Emitent przy zawigzaniu spotki wniodst wktad pienigzny w wysokosci 8.000,00 zt., nastepnie 8.04.2000 r. podjeta
zostata uchwata o wniesieniu dodatkowych wktadéw (wpisano do rejestru w dniu 8.05.2000 r.), w wyniku czego
wktad Emitenta wynosit 40.000 zi. W dniu 21.12.2001 r. podjeta zostata uchwata o wniesieniu z dniem 1.01.2002 r.,
dodatkowych wktadéw do spétki (wpisano do rejestru w dniu 23.01.2002 r.), w wyniku czego wktad Emitenta
wyniost 48.000 zt. W dniu 17.12.2002 r. podjeta zostata uchwata o obnizeniu z dniem 1.1.2003 r. wktadu Emitenta
(wpisano do rejestru w dniu 19.02.2003 r.), w wyniku czego Emitent jako komandytariusz posiada obecnie 20%
gtosow w spotce, a jego wktad wynosi 26.000,00 zt (fgczna wartos¢ wktadéw wynosi 130.000,00 zt).

W dniu 15 grudnia 2003 r. podjeta zostata uchwata o wniesieniu dodatkowych wktadéw do Spétki (zgtoszona do
rejestru w dniu 29.12.2003 r.), przewidujgca, ze wktad Emitenta wynosi 50.000 zt.

Udziat gtlosow posiadanych w Kancelarii przez Emitenta nie ulegt zmianie w zwigzku z jednoczesnym podwyzsze-
niem wkiaddéw pozostatych wspolnikéw (taczna wysokos¢ wktadéw wynosi 250.000,00 zt).
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