DORADZAMY WIELKIM JUTRA

Poznan, 21 wrzesnia 2005 r.

Adresaci: Kancelaria Publiczna KPWiG
Dziat Emitentow GPW
Dziat Emitentow PAP

Tytut: Korekta prognozy finansowej na rok 2005.

Raport biezacy nr 38/2005

I. Zarzad Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. informuje o dokonaniu korekty w prognozie
jednostkowych wynikdw finansowych na rok 2005, ktéra zostata opublikowana w Raporcie biezacym
nr 14/2005 w dniu 5 maja 2005 roku.

Skorygowana Poprzednia
Wyszczegdlnienie prognoza prognoza ha
2005r. 2005r.
(w tys. z) (w tys. z)
Przychody netto ze sprzedazy 33 000 -35 000 32 600
Zysk brutto 3700 -4 300 6 300
Zysk netto 3 000 - 3500 5100

W roku 2005 wystgpity nastepujace zdarzenia, ktére wptynety na zmiane prognoz finansowych Spétki na
rok 2005:

1. Marza na projektach europejskich

Duzy udziat w planowanej strukturze przychoddw na rok 2005 roku stanowity projekty unijne wyrazone w
euro. Umocnienie sie ztotego przetozyto sie na zmniejszenie kwoty realizowanej marzy na sprzedazy. Spotka
ogranicza ryzyko kursowe z tytutu realizacji wyzej wymienionych kontraktéow poprzez stosowne zapisy w
umowach z podwykonawcami — rozliczenie z podwykonawcami nastepuje w oparciu o biezace notowania
waluty. Z uwagi na specyfike i skale realizowanych projektéw konieczny jest wspdtudziat licznych ekspertéw
i podwykonawcow branzowych, ktoérzy m.in. prowadza specjalistyczne szkolenia i warsztaty dla
beneficjentdw. Aktualnie celem Emitenta jest poszerzenie kompetencji i zwiekszenie udziatu wlasnego w
realizacji powyzszych projektdw, co ma owocowa¢ wzrostem marzy zysku osigganej na powyzszych
projektach.
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2. Budowa potencjatu rozwojowego firmy

Pozyskanie srodkéw z emisji akcji na rynku publicznym byto pierwszym krokiem zmierzajacych do realizacji
strategii Grupy DGA, wejScia do grupy najwiekszych firm doradczych w kraju. Realizacja tej strategii
spowodowata wzrost skali realizowanych projektdw. Dotychczasowy potencjat rynku ustug doradczych w
Polsce, jak i jego dalszy dynamiczny wzrost, zwigzany jest ze statym podnoszeniem kompetencji Spotki
poprzez zatrudnianie kolejnych konsultantéw oraz ekspertéw z nowych dziedzin zycia gospodarczego.

W konsekwencji, $redni stan zatrudnienia w I pdtroczu 2005 roku zwiekszyt sie o blisko 100% do
analogicznego okresu w roku ubiegtym.

Docelowy model struktury zatrudnienia to poziom 200 Konsultantéw plus Back Office. Plany Zarzadu
dotycza tylko struktury zatrudnienia w DGA.

W ocenie Zarzadu DGA, dzieki zbudowanemu potencjatowi, w niedalekiej przysztosci nastapi istotny wzrost
udziatu wiasnego w realizowanych projektach i w konsekwencji wzrost rentownosci realizowanej marzy.

3. Reorganizacja Emitenta

Wzrost skali dziatalnosci firmy oraz jej potencjatu wytwdrczego przyczynit sie do podjecia decyzji o
reorganizacji wewnetrznej Spétki. Praco- i czasochtonny proces polegajacy na opracowaniu optymalnego
modelu organizacyjnego Spdtki, skutkowat zmniejszong liczba sprzedanych godzin pracy niektorych
konsultantéw w I pdtroczu 2005r.

4. Korekta wyniku za I pétrocze 2005r.

Zarzad na whniosek biegtego rewidenta dokonat korekt wyniku. Gtéwne pozycje zmian to:

- nalezny podatek dochodowy oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy — 326,6 tys. zt
- rezerwy na wydatki poniesione w lipcu i sierpniu a dotyczace czerwca br. — 152,1 tys. z

- rozliczenie miedzyokresowe przychodow ze sprzedazy — 49,4 tys. zt

- faktury korekty sprzedazy wystawione w lipcu a dot. czerwca — 35,3 tys. zt

- przychody z wyceny kontraktéw dtugoterminowych — 81,7 tys. zt

Podstawa prawna:
5 ust. 1 pkt 29 Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych

Podpis osoby upowaznionej do reprezentowania Emitenta:

Andrzej Glowacki

Prezes Zarzadu
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