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Adresaci:

Tytut: Korekta prognozy finansowej na rok 2004.

Raport biezacy nr 4/2005

Zarzad Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. informuje o dokonaniu korekty w prognozie
jednostkowych wynikdw finansowych na rok 2004, ktora zostata opublikowana w Raporcie
biezacym nr 6/2004 w dniu 26 lutego 2004 roku.

Skorygowana Poprzednia
Wyszczegdlnienie prognoza prognoza na
2004r. 2004r.
(w tys. zi) (w tys. zt)
Przychody netto ze sprzedazy 28 564 23 200
Zysk brutto 3000 4 200
Zysk netto 2600 3400

I. Wzrost przychoddw w 2004r. jest wynikiem w szczegdlnosci realizacji projektow -

».Promocja zatrudnienia — Rozwdj Zasobow Ludzkich” — Wojewddztwo Wielkopolskie i

Wojewoddztwo Lubuskie. Cechg charakterystyczng tych projektow jest liczny udziat

podwykonawcdw, ktdrzy prowadzag specjalistyczne szkolenia i warsztaty dla beneficjentéw

projektéw (beneficjentami

sq nhp. bezrobotni

lub otwierajagcy wiasng dziatalnosc

gospodarczg). Wartos¢ szkolen zleconych to ok. 5,0 min ztotych. W efekcie DGA zapewnia
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wysoki poziom merytoryczny projektdw, kosztem nizszej marzy zysku. Uzasadnieniem
takiego postepowania DGA jest koniecznos$¢ zrealizowania kilku projektéw finansowanych
ze Srodkdw unijnych, co zapewni udziat w kolejnych, duzych kontraktach. Pierwsze z nich

realizowane sg juz w 2005 roku.

II. Nizsza zyskownos$¢ netto w 2004 r. od zaktadanej jest nastepstwem kilku zdarzen

niezaleznych od Spotki:

1. Przesuniecie w czasie wyboru doradcy w Koncernie Energetycznym EnergiaPro S.A. z
siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie opracowania strategii oraz wdrozenia
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania i Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem
Informacji skutkowato przesunieciem na 2005 rok przychoddw rzedu 600 tys. ztotych.

2. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, tj. do 18 lutego br. nie zostat rozstrzygniety
przetarg na realizacje kompleksowej ustugi zwigzanej z przygotowaniem Kasy
Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego z siedzibg w Warszawie do certyfikacji Systemu
Zarzadzania Jakoscig oraz Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji zgodnie z
wymaganiami norm ISO 9001:2000 i BS 7799-2:2002, przy wykorzystaniu
dostarczonych narzedzi informatycznych wraz ze szkoleniem. Oferta DGA w kwocie 1,4
min ztotych netto zostata wybrana przez komisje przetargowa KRUS. Protest jednego z
uczestnikow, ktéry przegrat przetarg, doprowadzit do wszczecia procedury sadowej. W
efekcie uniemozliwito to zawarcie umowy w roku 2004 i realizacje czesci ustug i
dostaw oprogramowania w ubiegtym roku. Spdtka planowata uzyska¢ przychody w
2004 r. na poziomie 300 tys. ztotych (gtéwnie dostawa oprogramowania).

3. W rachunku wynikdw Spotki wykazane sg koszty finansowe w kwocie 525 tys. ztotych
bedace skutkiem ujemnych rdznic kursowych. Kontrakty finansowane ze Srodkdéw
unijnych sg zawierane w euro. DGA zawarto kilka kontraktéw, gdy kurs euro wahat sie
na poziomie ok. 4,7 ztotych za euro, w zwigzku z umocnieniem sie ztotego, zaptata za

faktury nastepowata przy kursie nizszym nawet o 15%.
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4.

W 2004 roku nastgpit znaczny wzrost amortyzacji w poréwnaniu z 2003 rokiem, kiedy
amortyzacja wyniosta 499 tys. zt. Wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych w roku 2004
uksztattowata sie na poziomie 923 tys. z, w tym kwota 197 tys. zt byla nastepstwem
przyspieszonej amortyzacji w ramach realizowanego programu inwestycyjnego
finansowanego ze $rodkdw pochodzacych z emisji. Naktady inwestycyjne w 2004 r.
wyniosty 3.990 tys. ziotych.

W czerwcu 2004r. Spdtka rozpoczeta zmiane siedziby Spétki. W efekcie finalnego
rozliczenia kosztow okazato sie, ze DGA winna obcigzy¢ koszty dziatalnosci o kwote
181 tys. zt z tytutu wartosci majatku nie zamortyzowanego w poprzedniej siedzibie, a
ktérego nie mozna byto przenies¢ do nowej siedziby lub odzyskaé i uptynni¢. Dotyczy

to m.in. instalacji sieci komputerowych.

I11. Szczegdtowe wyniki za IV kwartat i wstepne wyniki za 2004r. zostang podane w raporcie

kwartalnym, ktéry bedzie opublikowany 23 lutego 2005r przed rozpoczeciem sesji

gietdowej na GPW w Warszawie.

IV. Korekta prognozy na rok 2004 zostata opracowana w oparciu o aktualny stan

zaewidencjonowania operacji gospodarczych oraz ostrozng wycene poszczegolnych pozycji

bilansowych na dzien 31 grudnia 2004 roku.

V. Jednoczes$nie Zarzad podtrzymuje opublikowang wczesniej prognoze wynikdw finansowych

na lata 2005 i 2006.
, Skorygowana
Wyszczegdlnienie 2005r. 2006r.
¥ 9 prognoza 2004r.
(w tys. zF) (w tys. z}) (w tys. zf)

Przychody netto ze 28 564 32 600 40 700
Sprzedazy
Zysk brutto 3000 6 300 8 100
Zysk netto 2 600 5100 6 600
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Na dzien sporzadzenia raportu wartos¢ juz zakontraktowanych przychoddéw ze sprzedazy ustug przez Spotke
na rok 2005 wynosi 17,8 min zt, co stanowi prawie 55% zatozonych przychoddw.

Podstawa prawna:
§ 5 ust. 1 pkt 34 Rozporzadzenia Rady Ministrdw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych

Podpis osoby upowaznionej do reprezentowania Emitenta:

Waldemar Przybyta Pawel Radzitowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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