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I ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

III kwartat 2018 r. Grupa Kapitatowa DGA S.A. zakonczyta przychodami ze sprzedazy w wysokosci
1.284 tys. zt i zyskiem netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 532 tys. zt.

Wykres 1. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej DGA S.A.
w III kw. 2017 i 2018 r. (w tys. zi)
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Najwazniejsze zdarzenia i czynniki jakie miaty wpltyw na sytuacie w III kwartale 2018 r.
zaprezentowano ponizej:

1. Realizacja projektow przez segment Projektow europejskich
W III pétroczu 2018 r. segment Projektow europejskich kontynuowat realizacje projektow
wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych, a ponadto jeden z projektdw o wartosci 4,9 min zt
zostat zakwalifikowany do dofinansowania.

2. DziatalnosS¢ obszaru restrukturyzacji i sanacji firm
W III kwartale 2018 r. spdtka zalezna DGA Centrum Sanacji Firm S.A., jako doradca
restrukturyzacyjny, realizowata otrzymane z saddéw postepowania restrukturyzacyjne i

upadtosciowe.

3. Wyptata dywidendy

4 lipca 2018 r. nastgpito wyptacenie dywidendy Akcjonariuszom DGA S.A. w wysokosci 0,75 zt
za akcje.
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4, Obszar inwestycyjno-finansowy

Wyniki tego obszaru odzwierciedlone sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na poziomie
przychoddw i kosztéw finansowych (dziatalnosci finansowej). W III kwartale 2018 r. obszar
ten wygenerowat zysk w wysokosci 529 tys. zt na co w gtdwnej mierze wptyw miata wycena
pakietu posiadanych akcji w spotce PTWP S.A., ktéra notowana jest na rynku NewConnect, a
takze otrzymana dywidenda i odsetki od udzielonych pozyczek.

5. Wyrok Sadu Okregowego w Poznaniu dotyczacy projektu ,,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw”

W dniu 20 wrzesnia 2018 r. ogtoszony zostat pomysiny dla DGA S.A. wyrok w sprawie
whniesionej przez SEKA S.A. apelacji od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu dotyczacego
projektu ,,Powigzania kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”. Szczegoty opisano w pkt. V.8.

II1. OPis ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE] DGA S.A.
w III KWARTALE 2018

Zdarzenia w sferze inwestyciji kapitatlowych

1. Oddalenie przez sad wniosku o upadtosc¢ spotki posrednio zaleznej - FD Polska
Sp. z o.0. i otwarcie likwidacji spotki

W dniu 5 kwietnia 2018 r. spdtka FD Polska Sp. z 0.0. (spotka posrednio zalezna poprzez spotke Life
Fund Sp. z 0.0.) ztozyta do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci w zwigzku z utratg zdolnosci do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych.

Raportem biezgcym nr 19/2018 z dnia 20 wrzes$nia 2018 r. Emitent poinformowat, ze Sad Rejonowy
Poznan — Stare Miasto w Poznaniu oddalit ww. wniosek spotki z powodu niewystarczajgcych
srodkow koniecznych do pokrycia kosztow postepowania upadtosciowego.

W zwigzku z powyzszym w dniu 31.10.2018 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
spotki FD Polska Sp. z 0.0., na ktorym podjeta zostata uchwata w sprawie rozwigzania z dniem 1
listopada 2018 r. spdtki FD Polska Sp. z 0.0. Uchwata zostata podjeta na podstawie art. 270 pkt 2)
k.s.h. Ponadto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie wyznaczenia
likwidatora FD Polska Sp. z o.o0.

1. Przygotowywanie i pozyskiwanie nowych projektow, w tym w ramach konkursow
z okresu programowania unijnego 2014-2020, a takzZe realizacja projektow
pozyskanych w okresach wczesniejszych

W III kwartale 2018 r. spotka dominujgca DGA S.A. kontynuowata swoje dziatania w zakresie
realizacji pozyskanych projektow, w tym wspdtfinansowanych w ramach perspektywy finansowej
2014-2020.
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Ponadto raportem biezagcym nr 17/2018 w dniu 3 wrzesnia 2018 r. DGA S.A. poinformowata, ze
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci opublikowata liste podmiotow wybranych do
dofinansowania w ramach konkursu POWR.02.21.00-IP.09-00-001/18, dziatanie 2.21 Poprawa
zarzadzania, rozwoj kapitatu ludzkiego oraz wsparcie proceséw innowacyjnych przedsiebiorstw PO
WER. Projekt ztozony przez DGA S.A. w tym konkursie znalazt sie na liScie projektdw wybranych do
dofinansowania.

Przedmiotem konkursu jest zwiekszeniu adaptacyjnosci firm rodzinnych z sektora MMSP w zakresie
sukcesji poprzez dofinansowanie projektow, ktdre przyczynig sie do wzrostu liczby przedsiebiorstw
objetych dziataniami stuzacymi poprawie zarzadzania, rozwojowi kapitatu ludzkiego oraz
wspierajgcymi procesy innowacyjne (cel szczegotowy dziatania 2.21 PO WER).

Projekt zlozony przez DGA S.A. jako Lidera, w partnerstwie z Sudeckim Instytutem Rozwoju
Regionalnego pt. ,Sukcesja w firmach rodzinnych” opiewa na kwote 4 938 284,00 zt (kwota
przypadajaca na DGA S.A. to min. 2 469 142 z), w tym dofinansowanie ze Srodkow Unii Europejskiej
wynosi 90%, a pozostate 10% zostanie wniesione przez uczestnikow Projektu. Projekt ma byc
realizowany do 31 maja 2022 r.

Projekt obejmie 260 firm rodzinnych z sektora MMSP z terenu wojewddztw dolnoslaskiego,
lubuskiego, zachodnio-pomorskiego i wielkopolskiego poprzez objecie ich wsparciem doradczym w
zakresie realizacji procesu sukcesji i wdrozenia rozwigzan w zakresie sukcesji w terminie do
31.05.2022r.

DGA S.A. oczekuje na podpisanie przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci umowy na
realizacje ww. projektu.

2. Realizowane projekty restrukturyzacyjne i upadfosciowe

DGA Centrum Sanacji Firm S.A. kontynuowata realizacje projektow restrukturyzacyjnych i
upadtosciowych otrzymanych w poprzednich okresach, a ponadto w pazdzierniku 2018 r. zostata
wyznaczona na petnienie funkcji zarzadcy w postepowaniu restrukturyzacyjnym YEGO DESIGN Sp. z
0.0.

3. Zwrot wypowiedzianej umowy poZyczki

W dniu 16 maja 2018 r. DGA S.A. wypowiedziata umowe pozyczki spotce Mennica-Metale Szlachetne
S.A. w restrukturyzacji w kwocie 600 tys. zt + odsetki. Wypowiedzenie miato zwigzek z powzieciem
informacji o sprzedazy przez Zarzadce - DGA Centrum Sanacji Firm S.A. — majatku spétki Mennica -
Metale Szlachetne S.A. w restrukturyzacji w trybie art. 323 ustawy Prawo Restrukturyzacyjne. Zwrot
pozyczki nastgpit w sierpniu 2018 r. po uprawomocnieniu sie planu podziatu.

Zdarzenia korporacyjne

1. Wypftata dywidendy

4 lipca 2018 r. DGA S.A. dokonata wyptaty dywidendy w kwocie 759.985,50 zt, tj. 0,75 zt na jedna
akdje.

2. Przekroczenie progu 5% w ogolnej liczbie gtosow DGA S.A.

W dniu 1 sierpnia 2018 r. Zarzad DGA S.A. poinformowat raportem biezagcym nr 16/2018 o otrzymaniu
zawiadomienia o przekroczeniu przez akcjonariusza — Pana Krzysztofa Puzio — progu 5% w ogodlnej
liczbie gtoséw. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Krzysztof Puzio posiada 5,11% w ogdlnej liczbie
gtoséw DGA S.A.
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3. Publikacja sprawozdania finansowego

31 sierpnia 2018 r. opublikowane zostato potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej DGA S.A. zawierajace skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe DGA S.A.

4. Podpisanie aneksu do umowy o przeprowadzenie przegladow oraz badanie
sprawozdan finansowych

W dniu 14 wrzesnia 2018 r. podpisany zostat z firmg Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. aneks do
umowy o przeprowadzenie przeglagdéw oraz badanie sprawozdan finansowych zgodnie z ktdrym
wykreslono zapis, co do przeprowadzenia badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych DGA S.A. i Grupy Kapitatowej DGA S.A. sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2018 r.

Przyczyng aneksowania umowy w zakresie rozwigzania umowy na badanie sprawozdan sporzgdzonych
na dzien 31 grudnia 2018 r. byla ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, ktéra okresla zasady rotacji firm audytorskich (dalej Ustawa).
Zgodnie z art. 134 ust. 1 Ustawy ,Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan
ustawowych, o ktéorych mowa w art. 17 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia nr 537/2014,
przeprowadzanych przez te samg firme audytorskg lub firme audytorskg powigzang z tg firmag
audytorskg lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajgcej w panstwach Unii Europejskiej, do ktorej
nalezg te firmy audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat”.

Firma Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. badala sprawozdania finansowe DGA S.A., jak i
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej DGA S.A. za lata 2013-2017, czyli tacznie 5 lat.
Badanie sprawozdan finansowych za 2018 r. bytoby 6 rokiem badania, co naruszytoby ww. Ustawe. W
zZwigzku z powyzszym rozwigzanie umowy wynika ze wspdlnej decyzji Zarzadu DGA S.A., jak i Morison
Finansista Audit Sp. z 0.0., aby zapobiec naruszeniu przepisow ww. Ustawy.

5. Wyrok Sadu Apelacyjnego w Poznaniu w sprawie projektu ,Powigzania
kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”

DGA S.A. raportem biezgcym nr 20/2018 poinformowata, ze w dniu 20 wrze$nia 2018 r. ogtoszony
zostat wyrok w sprawie wniesionej przez SEKA S.A. apelacji od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu
dotyczgcego projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”. Szczegdty opisano w pkt.
V.8.

III.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe za III
kwartat 2018 r.

a) wybor projektu do dofinansowania

31 pazdziernika 2018 r. Zarzad DGA S.A. raportem biezgcym nr 23/2018 poinformowat, ze
Ministerstwo Edukacji Narodowej opublikowato liste podmiotéw, ktére uzyskaty najwyzszg liczbe
punktow w ramach konkursu POWR.02.14.00-IP.02-00-002/18, dziatanie 2.14 Rozwdj narzedzi dla
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uczenia sie przez cate zycie. Projekt ztozony przez DGA S.A. w tym konkursie byt jedynym projektem
wybranym do dofinansowania.

Przedmiotem konkursu byto przygotowanie kadry osdb realizujgcych zadania z zakresu doradztwa
edukacyjno-zawodowego w szkotach i placowkach systemu o$wiaty do stosowania nowych rozwigzan
organizacyjno-prawnych w pracy z uczniami i dorostymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem rozwigzan
zintegrowanego systemu kwalifikacji.

Projekt ztozony przez DGA S.A. jako Lidera, w partnerstwie z Centrum Ksztatcenia Ustawicznego i
Praktycznego w Zielonej Gorze oraz Centrum Ksztatcenia Ustawicznego im. Wojciecha Korfantego w
Bytomiu pt. ,Szkolenia dla doradcéw edukacyjno-zawodowych na obszarze makroregionu III” opiewa
na kwote 5039959,10 zt (kwota przypadajagca na DGA S.A. to min. 2530 000 z), w tym
dofinansowanie ze $rodkdw Unii Europejskiej wynosi 100%. Projekt bedzie realizowany w okresie od
2 stycznia 2019 do 30 czerwca 2020 r.

Projekt obejmie wsparciem 3171 o0sob realizujgcych zadania z zakresu doradztwa edukacyjno -
zawodowego w szkotach i placowkach systemu os$wiaty z terenu wojewddztw: lubuskiego,
dolnoslaskiego, opolskiego oraz $laskiego poprzez poprzez udziat w szkoleniach z zakresu doradztwa
edukacyjno-zawodowego w terminie do 30.06.2020r.

DGA S.A. oczekuje na podpisanie stosownej umowy w zakresie realizacji ww. projektu.

b) podpisanie umowy na realizacje projektu pt. ,Przyjazny e-urzad - podniesienie jakosci ustug w
Zakreslie podatkow i opfat lokalnych oraz zarzadzania nieruchomosciami w 6 Miastach.
Stargard, Gryfino, Mirisk Mazowiecki, Gtogow, Nowy Tarq oraz Zgorzelec.”

W dniu 5 listopada 2018 r. Zarzad DGA S.A. raportem biezgcym nr 24/2018 poinformowat, ze o
podpisaniu umowy z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych i Administracji, ktore dziata jako Instytucja
Posredniczaca dla Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwoj 2014-2020 na realizacje projektu
w ramach Osi Priorytetowej 2, Dziatanie 2.18. pt. ,Przyjazny e-urzad - podniesienie jakosci ustug w
zakresie podatkow i opfat lokalnych oraz zarzadzania nieruchomosciami w 6 Miastach: Stargard,
Gryfino, Minsk Mazowiecki, Glogow, Nowy Targ oraz Zgorzelec”. Projekt realizowany jest w
partnerstwie DGA S.A. (Partner Wiodacy) oraz gminami: Gming Miasto Stargard, Gming Miasto
Gryfino, Gming Miejskg Gtogow, Gming Miasto Nowy Targ, Gming Miejskg Zgorzelec, Gming Miejska
Minsk Mazowiecki (Partnerzy).

Catkowita warto$¢ projektu wynosi 1.198.246,40 zt, w tym warto$¢ dofinansowania w kwocie
1.009.882,06 zt jest kwotg przypadajacg na DGA S.A. Projekt bedzie realizowany do 31 marca 2020 r.

Celem Projektu jest:

- podniesienie efektywnosci zarzadzania ustugami dziedzinowymi w obszarze podatkéw i optat
lokalnych oraz zarzadzania nieruchomosciami w 6 miastach: Stargard, Gryfino, Minsk Mazowiecki,
Gtogow, Nowy Targ, Zgorzelec,

- podniesienie kompetencji 174 pracownikéw oraz wdrozenie rozwigzan usprawniajgcych $wiadczenie
ww. ustug.

Zabezpieczenie prawidiowej realizacji umowy stanowi weksel wiasny in blanco wraz z wypetniong
deklaracjg wekslowa.

¢) Podpisanie umowy na realizacjie projektu pt. ,Przyjazny e-urzad podniesienie jakosci ustug w
zZakresle podatkow i opfat lokalnych oraz zarzgdzania nieruchomosciami w 6 miastach: Bytom,
Rybnik, Orzesze, Dabrowa Gornicza, Cieszyn, Czechowice-Dziedzice.”
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W dniu 5 listopada 2018 r. Zarzad DGA S.A. raportem biezgcym nr 25/2018 poinformowat, ze o
podpisaniu umowy z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych i Administracji, ktore dziata jako Instytucja
Posredniczaca dla Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwoj 2014-2020 na realizacje projektu
w ramach Osi Priorytetowej 2, Dziatanie 2.18. pt. ,Przyjazny e-urzad podniesienie jakosci ustug w
zakresie podatkow i optat lokalnych oraz zarzadzania nieruchomosciami w 6 miastach: Bytom, Rybnik,
Orzesze, Dabrowa Gornicza, Cieszyn, Czechowice-Dziedzice”. Projekt realizowany jest w partnerstwie
DGA S.A. (Partner Wiodacy) oraz gminami: Gming Miasto Bytom, Gming Miasto Rybnik, Gming Miasto
Orzesze, Gming Miasto Dagbrowa Gornicza, Gming Miejskg Cieszyn, Gming Miejskg Czechowice
Dziedzice (Partnerzy).

Catkowita warto$¢ projektu wynosi 1.799.826,11 zt, w tym warto$¢ dofinansowania w kwocie
1.516.893,44 zt jest kwotg przypadajaca na DGA S.A. Projekt bedzie realizowany do 31 marca 2020 r.

Celem Projektu jest:

- podniesienie efektywnosci zarzadzania ustugami dziedzinowymi w obszarze podatkéw i optat
lokalnych oraz zarzadzania nieruchomo$ciami w 6 miastach: Bytom, Rybnik, Orzesze, Dgbrowa
Gornicza, Cieszyn oraz Czechowice-Dziedzice,

- podniesienie kompetencji 226 pracownikéw oraz wdrozenie rozwigzan usprawniajgcych $wiadczenie
ww. ustug.

Zabezpieczenie prawidiowej realizacji umowy stanowi weksel wiasny in blanco wraz z wypetniong
deklaracjg wekslowa.

2. Pozostate czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Wg wstepnych szacunkow PKB Polski w III kwartale 2018 r. wzrdst o 5,1% r/r, co oznacza, ze
utrzymuje sie stosunkowo szybkie tempu wzrostu gospodarczego. Na caty 2018 szacunki PKB wahajg
sie w przedziale 4,8-5%.

Gtownym czynnikiem wzrostu jest popyt krajowy. Nastepuje rowniez wzrost naktadéw brutto na
inwestycje. W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajgca sie czescig gospodarki byto budownictwo.
Sytuacja na rynku pracy w dalszym ciggu powinna by¢ korzystna z punktu widzenia pracownikow i
dosc¢ trudna dla pracodawcéw. Prognozowany poziom bezrobocia na koniec 2018 r. szacowany jest na
6%.

Przewidujemy, iz te wielkosci moga mie¢ niestety wptyw na zmiane ukierunkowania wydatkowania
$rodkow z Unii Europejskiej tj. ograniczenie wspierania projektow dotyczacych aktywizacji osob na
rynku pracy oraz przeciwdziatania bezrobociu.

W aspekcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej DGA S.A. kluczowe bedg dwa czynniki, ktére bedg mogty
mie¢ pozytywny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Pierwszy zwigzany bedzie z ogtaszaniem kolejnych naboréw wnioskow do konkursow w ramach
budzetu unijnej polityki spéjnosci, przyznanej Polsce na lata 2014-2020. Budzet do rozdysponowania
to 82,5 mld euro. Srodki te trafiajg do beneficjentéw za poérednictwem 6 programéw operacyjnych
wdrazanych na szczeblu centralnym, 16 regionalnych programéw operacyjnych zarzadzanych przez
Urzedy Marszatkowskie.

Obecna perspektywa finansowa otwiera przed polskimi przedsiebiorcami ogromne mozliwosci
finansowania rozwoju, co pozwoli im osiggng¢ przewage konkurencyjng na rynku europejskim. Aby z
nich skutecznie skorzysta¢, DGA S.A. na biezgco zapoznaje sie z proponowanymi dokumentami
programowymi i odpowiednio przygotowuije sie do kolejnych naboréw wnioskow.

Drugi z czynnikdw to zwiekszajgca sie Swiadomos¢ podmiotdw gospodarczych zagrozonych upadtoscig
w kontek$cie mozliwosci wykorzystania szans, ktére daje podmiotom nowe Prawo restrukturyzacyjne.
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W obliczu tego faktu DGA S.A. wraz z DGA Centrum Sanacji Firm S.A. majg szanse na pozyskanie
kolejnych projektdw pozwalajgcych na przeprowadzenie skutecznych procesdw restrukturyzacyjnych
i/lub upadtosciowych.

Natomiast po stronie czynnikdw mogacych mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez spotki z Grupy
Kapitalowej DGA S.A. wyniki nalezy wskaza¢ duzg konkurencje ze strony matych firm o zasiegu
gtownie lokalnym, specjalizujgcych sie w wykorzystywaniu Srodkéw unijnych, dtugi proces
rozstrzygania konkursow przez instytucje wdrazajgce Srodki unijne, a takze konkurencje cenowg oraz
wzrost presji na podnoszenie budzetu wynagrodzen pracownikow.

3. Program inwestycyjny

Grupa Kapitatowa DGA S.A. nie realizowata w III kw. 2018 r. znaczacych inwestycji.

1v. WYNIKI FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z peinego dochodu Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zi)

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat zmiana
2018 2017 2018 do 2017

Przychody netto ze sprzedazy 1284 2 099 -815
Koszt wiasny sprzedazy 897 1103 -206
Zysk/ Stl_'ata brutto ze 387 996 -609
sprzedazy
Koszty sprzedazy 6 13 -7
Koszty ogdlnego zarzadu 257 234 23
Zysk / Strata ze sprzedazy 124 749 -625
Pozostate przychody operacyjne 25 1115 -1 090
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek
objetych konsolidacja metodg praw -30 61 -91
wiasnosci
Zysk/Stl_'ata} z dzialalnosci 119 1925 -1 806
operacyjnej
Przychody finansowe 529 645 -116
Koszty finansowe 0 4 -4
Zysk/Strata przed 648 2566 -1918
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -18 -8 -10
Podatek dochodowy - odroczony -08 0 -98
2Zysk/strata netto z 532 2558 -2026

dziatalnosci kontynuowanej

Dzialalnos¢ zaniechana -18 -7
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Wykres 2. Przychody ze sprzedazy, wyniki finansowe (w tys. zi)
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W III kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty 1.284 tys. zi,
co przetozyto sie na wygenerowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 387 tys. zt.

Koszty sprzedazy i zarzgdu pozostaty na podobnym poziomie, co w III kwartale 2017 r.

Na poziomie pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych nie zanotowano istotnych zdarzen, ktore
miatyby znaczacy wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe w III kwartale 2018 r. uksztaltowaly sie na poziomie 529 tys. zt i wynikajg
przede wszystkim z wyzszej wyceny akcji PTWP S.A. notowanej na rynku NewConnect (+358 tys. zt),
a takze z otrzymanej dywidendy (+91 tys. zt) i odsetek od udzielonych pozyczek oraz lokat
bankowych.

Po uwzglednieniu wszystkich czynnikéw wptywajgcych na wynik finansowy, Grupa Kapitatowa DGA
S.A. wykazata w III kwartale 2018 roku zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 532 tys.
zt.

W dziatalnosci zaniechanej wykazano wyniki spotki FD Polska Sp. z 0.0., ktdra w czerwcu 2018 r.
sprzedata serwis www.fastdeal.pl, ktéry stanowit podstawowy przedmiot jej dziatalnosci. W zwigzku z
powyzszym zaniechano prezentowania segmentu ,Portale internetowe”.
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1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. zi)

Przychody *) Wynik na segmencie *)
111 111 111 111
kwartat kwartat zmiana kwartat kwartat zmiana
i 2018 do 2018 do
Wyszczegolnienie 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Projekty europejskie 920 1906 -986 182 962 -780
Doradz’Fwo restrukturyz_acy]ne, 289 94 195 175 13 188
konsulting zarzadczy i finansowy
Portale internetowe - 3 -3 - -7 7
Przychody nie przypisane
segmentom 76 98 -22 30 29 1
Wartos$¢ ogotem przed
eliminacjami 1285 2101 -816 387 971 -584
konsolidacyjnymi
Eliminacje konsolidacyjne -1 -2 1 0 25 -25
Wartosc ogotem 1284 2 099 -815 387 996 -609

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentéw nie zawierajg wytaczen konsolidacyjnych

Wykres 3. Udzial segmentéw w przychodach Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

III kwartat 2017 IIT kwartat 2018

M Projekty Europejskie
M Doradztwo restrukturyzacyjne, konsulting zarzadczy i finansowy

M Przychody nie przypisane segmentom
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Segment Projektéw Europejskich zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie Kapitatowej DGA S.A.
(71,6% udziat). Przy przychodach na poziomie 920 tys. zt wygenerowat zysk brutto na sprzedazy w
wysokosci 182 tys. zt, co oznacza 19,8% rentownosc.

Segment Doradztwa restrukturyzacyjnego, konsultingu zarzadczego i finansowego zrealizowat 289 tys.

zt przychodoéw, co przetozyto sie na 175 tys. zt zysku brutto na sprzedazy.

W pozycji ,Przychody nie przypisane segmentom” wykazywane sg przychody zwigzane m.in. z
refakturowaniem innych jednostek za podnajmowang powierzchnie biurowa, koszty eksploatacyjne,

administracyjne i informatyczne.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 3. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okreséw (w tys.)

% zmiany
Wyszczegélnienie 30-09-2018  30-06-2018  30-09-2017  do 30-06- Z‘afg;‘f;;“{;
2018
Aktywa trwate 4 890 5004 4737 -2,3% 17,6%
Wartosci niematerialne 17 18 32 -5,6% 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 2 002 2 024 1638 -1,1% 7,2%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i 1 541 1571 1143 -1,9% 5,5%
wspotzaleznych rozliczane
metodg praw wtasnosci
Udzielone pozyczki 126 140 793 -10,0% 0,5%
Pozostate naleznosci 34 42 62 0,0% 0,1%
Aktywa z tytutu podatku 1170 1209 1069 13,2% 4,2%
odroczonego
Aktywa obrotowe 22 891 23 941 20 535 -4,4% 82,4%
Udzielone pozyczki 799 1463 850 -45,4% 2,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i 329 419 1064 -21,5% 1,2%
ustug
Naleznosci z tytutu
realizowanych projektow 8 396 8 267 4957 1,6% 30,2%
finansowanych ze srodkow
unijnych
Pozostate naleznosci 352 1219 1213 -71,1% 1,3%
Naleznosci z tytutu podatku 0 0 1 0,0% 0,0%
dochodowego
Aktywa finansowe 6 341 5 982 4787 6,0% 22,8%
przeznaczone do obrotu
Srodid pienigZne i ich 6 674 6 591 7 663 1,3% 24,0%
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 27 781 28 945 25 272 -4,0% 100,0%

W pordwnaniu do stanu z konca czerwca 2018 roku nastgpit spadek sumy bilansowej o 4%.

Warto$¢ aktywdw trwatych nie ulegta znaczgcym zmianom w stosunku do 30 czerwca 2018 r.

Zmiana poziomu aktywdw obrotowych w odniesieniu do konca czerwca 2018 roku wynikata gtownie z:
- nizszego poziomu pozostatych naleznosci o 867 tys. zt, co zwigzane bylo z otrzymanym zwrotem

zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy,
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- nizszym poziomem pozyczek o 664 tys. zt w zwigzku z ich sptatami (gtdwnie przez Mennica-Metale
Szlachetne S.A.),

- zwiekszeniu wartosci aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu o kwote 359 tys. z
spowodowane gtdwnie wzrostem wartosci pakietu akcji PTWP S.A.

- wzrostu poziomu naleznosci z tytutu realizowanych projektéw wspoffinansowanych ze Srodkow
unijnych o kwote 129 tys. zt.

Tabela nr 4. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2017 2018
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,18 0,35
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych 1,04 1,79
Wskaznik rotacji aktywdw obrotowych 0,22 0,44

. _ Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w kwartale
Wskaznik globalnego obrotu = 7 7 -
aktywami (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogotem na koniec kwartatu)
/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw w kwartale

Wskaznik rotacji aktywow

trwatych - (Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /

2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw w kwartale

Wskaznik rotacji aktywow

obrotowych (Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec

kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zrédta finansowania

Tabela nr 5. Zrédta finansowania aktywow oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (w tys.)

% zmiany do %o struktura

Wyszczego6lnienie 30-09-2018  30-06-2018  30-09-2017 30-06-2018 30-09-2018
Kapitat wlasny 16 789 16 276 15 075 3,2% 60,4%
Kapitat wiasny
przypadajacy na 16 730 16 254 15 025 2,9% 60,2%

akcjonariuszy podmiotu
dominujacego

Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 0,0% 32,5%
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich 4 838 4 838 2 860 0,0% 17,4%

wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z

o 34 34 34 0,0% 0,1%
aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na 779 779 1 000 0,0% 2,8%
nabycie akcji wiasnych
Akcje wiasne -779 -779 -779 0,0% -2,8%
Zyski/straty zatrzymane 2 816 2 340 2 868 20,3% 10,1%
Udzialy niesprawujace 59 22 50  168,2% 0,2%
kontroli
Zobowiazania o o
diugoterminowe 746 688 439 8,4% 2,7%
Zobowigzania z tytutu 47 47 111 0,0% 0,2%

$wiadczen pracowniczych
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Rezerwa na podatek 699 640 328 9,2% 2,5%
odroczony
Pozostate zobowigzania 0 1 0 0,0% 0,0%
§°!’°"‘"aza'3'a 10 246 11 981 9758  -14,5% 36,9%
rotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu 160 348 221 -54,0% 0,6%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwy 272 299 290 -9,0% 1,0%
ﬁObOW'qza”'a Z tytutu 871 958 831 -9,1% 3,1%
ostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek na
realizowane projekty 8784 9 487 7 946 -7,4% 31,6%
finansowane ze $rodkow
unijnych
Pozostate zobowigzania 159 889 470 -82,1% 0,6%
PASYWA OGOLEM 27 781 28 945 25 272 -4,0% 100,0%

Na zmiane wartosci kapitatu wtasnego wptyw miat wygenerowany zysk netto w III kwartale 2018 r. w

wysokosci 532 tys. zt.

Wysokos$¢ zobowigzan dtugoterminowych wzrosta o 58 tys. zt w skutek wyzszej rezerwy na podatek

odroczony.

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynika gtéwnie z:
- spadku pozostatych zobowigzan o 730 tys. zt (w tym zawarte byto zobowigzanie do wyptaty

dywidendy),

- zmniejszenia zobowigzan

z tytutu otrzymanych

wspoffinansowane ze srodkéw unijnych o kwote 703 tys. zt,

zaliczek na

realizowane projekty

- zmniejszenia zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych o 188 tys. zt.

Diagram nr 1. Struktura bilansu

30.09.2018
Bilans
Aktywa trwale
17,6%

Kapitat wlasny
60,4%

Aktywa obrotowe [

82,4%
Kapitat obcy
39,6%

30.09.2017

Bilans

18,7%

Aktywa trwate

Kapitat wlasny

81,3%

Aktywa obrotowe |

59,7%

Kapitat obcy
40,3%

Struktura bilansu przedstawia sie korzystnie. Kapitat wtasny w catosci finansuje aktywa trwate, co jest
zgodne ze ,ztotg zasadg bilansowa”. Spetniona jest rowniez ,ztota zasada finansowa” mowigca, ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ dlugoterminowego majatku. Z ukiadu bilansu
wynika, ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne zZrddto finansowania.
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Tabela nr 6. Wskazniki finansowania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2017 2018
Wskaznik pokrycia aktywdéw kapitatem wtasnym 0,60 0,60
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 3,43 3,18
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym 3,59 3,28

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami

krétkoterminowymi 0,45 0,48

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu
kapitatem wiasnym aktywa ogdtem na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu
trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate na koniec kwartatu

kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem statym

Wskaznik pokrycia aktywow zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu
obrotowych zobowigzaniami
krotkoterminowymi

aktywa obrotowe na koniec kwartatu

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy Kapitalowej DGA S.A.

Tabela nr 7. Przeplywy srodkoéw pienieznych (w tys.)

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartal  zmiana 2018

2018 2017 do 2017

Prgep}ywy _plenlezne_ ne_tto z 1 2360 2359

dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 842 159 1001

dziatalnosci inwestycyjnej

Prgep}ywy _pu_anlezne ngtto z 760 0 760

dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy netto 83 2201 -2118

Srodki pieniezne na koniec 6 674 7 663 -089

okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2018 roku miaty wptyw przede wszystkim
nastepujace czynniki:

e wykazany zysk netto,

« zmniejszenie poziomu zobowigzan (-1.709 tys. zt),

« zmniejszenie poziomu naleznosci (+716 tys. zt),

« aktualizacja wartosci inwestycji (-358 tys. zt).

Na stan przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtéwnie nastepujace czynniki:
« splata czesci pozyczek (+757 tys. zt),
« udzielenie pozyczki (-140 tys. zi),
« otrzymane odsetki (+106 tys. z}),
« otrzymane dywidendy (491 tys. z}).
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W przeptywach z dziatalnosci finansowej wykazano wydatki w wysokosci 760 tys. zt, co zwigzane byto
z wyptata dywidendy.

4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 8. Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarczg Grupy
Kapitalowej DGA S.A.

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2017 2018
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 30,1% 47,5%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (%) 41,4% 121,9%
Rentownos$¢ majgtku ROA (%) 7,5% 42,8%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (%) 12,9% 74,9%
Stopa ogdlnego zadtuzenia (%) 39,6% 40,3%
Trwatos¢ struktury finansowania (%) 63,1% 61,4%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale

Rentownosc sprzedazy brutto = Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w

kwartale

Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w
kwartale

Rentownos¢ sprzedazy netto =

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ majatku ROA = (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego =  (Kapitat whasny na poczatek kwartatu + Kapitat whasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu

Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwatos¢ struktury finansowania =

W III kwartale 2018 zasoby finansowe byly wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezgcymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byly na lokowaniu nadwyzek finansowych w bezpieczne lokaty bankowe.

Tabela nr 9. Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2017 2018
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,23 2,10
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,23 2,10
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,65 0,79

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej ptynnosci - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu
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Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci. = Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Powyzsze wartosci potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitalowej DGA S.A. do wywigzywania sie z
krotkoterminowych zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci potwierdza mozliwos$¢ sptacenia
65% wszystkich biezgcych zobowigzan z uwzglednieniem najbardziej ptynnych aktywow, ktérych
zdolno$¢ do regulacji zobowigzan jest natychmiastowa.

Grupa Kapitatowa DGA S.A nie stosuje instrumentow finansowych w zakresie ograniczania ryzyka
Zmiany ceny, poniewaz w zakresie realizacji projektow podpisuje umowy z ustugodawcami na z gory
ustalonych warunkach. Nie sg rowniez stosowane instrumenty finansowe w zakresie ryzyka
kredytowego, gdyz spétka nie posiada zaciggnietych pozyczek i kredytéw. W stosunku do naleznosci
Grupa Kapitalowa DGA S.A. na biezgco monitoruje sptyw wierzytelnosci i w razie opdznien w zaptacie
rozpoczyna proces windykacji.
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V. INFORMACIE UZUPEENIAJACE

1. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji Ilub zaniechania
dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

Diagram nr 2. Powigzania organizacyjne/kapitatowe na dzien 30.09.2018 r.

CKL S.A.
49,2% w kapitale

DGA Audyt Sp. z o.0.
74,0% w kapitale

Blue Energy Sp. z o0.0. -
35,4% w kapitale Szybka Pozyczka
pre— Polska Sp. z o0.0.

) 15,6% w kapitale

DGA Optima Sp. z o.0.
40,0% w kapitale

J

(" Inclick Polska Sp. 2 0.0. W )

NP NN NN ENU S

i dtosci
Life Fund Sp. z o0.0. upa .
DGA S.A. \ 100% w kapitale 24,6% w kapitale )
P ~ FD Polska Sp. z o.0.
DGA Centrum Sanacji L 100% w kapitale
= Firm S.A.

q 49,3% w kapitale )

Szybka Pozyczka

- - Polska Plus Sp. z o.0.
(R&C Union S.A. w upadlosc? 15.5% w kaI:)itaIe
— likwidacyjnej N !
\__ 31,5% w kapitale*

J

PBS Sp. z o.0.
16,7% w kapitale

PTWP S.A.
7,9% w kapitale

J

*2 listopada 2018 r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ukazato sie obwieszczenie Sadu
Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych informujace, ze postanowieniem z dnia 23 pazdziernika 2018 r., wydanym w
sprawie o sygnaturze akt XI GUp 51/13, Sad stwierdzit zakonczenie postepowania upadtosciowego
obejmujacego likwidacje majatku dtuznika R&C Union S.A. z siedzibg w Poznaniu. Postanowienie
oczekuje na uprawomocnienie.
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Diagram 3. Podziat spotek wg rodzaju (powigzanych bezposrednio
lub posrednio z DGA S.A.) na 30.09.2018 r.

DGA S.A.
|
|
[ Spotki wsparcia ] [ Spotki inwestycyjne ]
( FD Polska Sp. z o.0. h
(powiazanie posrednie
poprzez Life Fund Sp. z 0.0.)
( I
DGA Audyt Sp. z o.0. e . )
(powiazanie bezpogrednie) Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0
~ 4 (powigzanie posrednie
P < poprzez Life Fund Sp. z 0.0.)
Blue energy Sp. z 0.0. ~

~

L (powigzanie bezposrednie) ) CKL S.A.

(powigzanie bezposrednie)

(.

J
( DGA Optima Sp. z o.0. ) e . ~
(powigzanie bezposrednie) R&C Union S.A. w upadiosci
~ g likwidacyjnej
owigzanie bezposrednie
( Life Fund Sp. z o.0. ) ~ (powia p ) 7
L (powigzanie bezposrednie) ) ( PBS Sp. z 0.0.
(powigzanie bezposrednie)
(" DGA Centrum Sanacji Firm S.A. ) -
(powigzanie bezposrednie) ~ PTWPS.A.
\ Y, L (powigzanie bezposrednie)
4

Inclick Polska Sp. z 0.0. w
upadtosci
(powigzanie posrednie
\_ poprzez Life Fund Sp. z 0.0.) )

Szybka Pozyczka Polska
Plus Sp. zo.0
(powigzanie posrednie
_ poprzez Life Fund Sp. z 0.0.) )

DGA S.A. okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien bilansowy wraz z podziatem
na spotki ,inwestycyjne” i spotki ,wsparcia”:

» spotki ,inwestycyjne” — to spotki, ktdrych udziaty/akcie sa nabywane w celu dalszej
odsprzedazy.

» spotki ,wsparcia” sg to spotki, ktdrych celem jest wspieranie proceséow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektdw/spotek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych™).
Inwestycje kapitatowe w spotki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spoétki ,wsparcia”
majg za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spétek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej
oraz prawnej.
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Tabela nr 10. Jednostki podlegajace konsolidacji:

1. Spotki wsparcia Metoda konsolidacji
Life Fund Sp. z 0.0. metoda petna
DGA Centrum Sanacji Firm S.A. metoda petna
DGA Audyt Sp. z 0.0. metoda praw wtasnosci
Blue Energy Sp. z o.0. metoda praw wtasnosci
DGA Optima Sp. z o0.0. metoda praw wtasnosci
2. Spotki inwestycyjne

FD Polska Sp. z o.0. metoda petna
Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0. nie podlega
Szybka Pozyczka Polska Plus Sp. z 0.0. nie podlega

CKL S.A. nie podlega

R&C Union S.A. w upadtosci likwidacyjnej nie podlega

PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
InClick Polska Sp. z 0.0. w upadtosci nie podlega

W III kw. 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o rozpoczeciu likwidacji
spotki FD Polska Sp. z 0.0. z dniem 1 listopada 2018 r.

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wtasnym. DGA S.A. nie wchodzi w
sktad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.

2. Cyklicznos¢, sezonowosc dziatalnosci

W III kwartale 2018 roku nie wystgpity w dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne
czynniki charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W III kwartale 2018 roku nie miata miejsca emisja, wykup, badz spfata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych przez Emitenta.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 29 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia czesci zysku z 2017 r. - kwote 759.985,50 PLN, tj. 0,75 PLN na jedng akcje, na wyptate
dywidendy akcjonariuszom.
Zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h. z dywidendy wykluczone byty akcje wiasne bedace w posiadaniu DGA
S.A. ZWZ DGA S.A., dziatajac w oparciu o art. 348 § 2 k.s.h. oraz § 29 ust. 5 Statutu Spotki, ustalito
nastepujace terminy:

- dzien ustalenia prawa do dywidendy na 15 czerwca 2018 r.

- dzien wyptaty dywidendy na 4 lipca 2018 r.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikow finansowych.
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6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikacji
poprzedniego raportu okresowego przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela nr 11. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakiadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego
raportu okresowego

Liczba Udziat w Udziat w

Wyszczegdlnienie gtosow na Liczl?_a kapitale Iicz,bie
Wz Akgji zaklado- glosow na
wym W2z

Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%

Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%

DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%
w tym akcje uprzywilejowane - - - -
Arkadiusz Pychinski 58 100 58 100 5,14% 5,14%
w tym akcje uprzywilejowane - - - -
Krzysztof Puzio 57 810 57 810 5,11% 5,11%

w tym akcje uprzywilejowane - - - -

*akcje skupione w ramach ,,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spoétki, struktura znaczacego akcjonariatu
DGA S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakiadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. stan na dzien 15.11.2018 r.:
Udziat w Udziat w

_— Liczba Liczba  kapitale liczbie
Wyszczegolnienie glosow na - p
Wz Akcji zaklado- glosow na
wym W2z

Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%

Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%

DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%
w tym akcje uprzywilejowane - - - -
Arkadiusz Pychinski 58 100 58 100 5,14% 5,14%
w tym akcje uprzywilejowane - - - -
Krzysztof Puzio 57 810 57 810 5,11% 5,11%

w tym akcje uprzywilejowane - - - -

*akcje skupione w ramach ,,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”
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7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w
posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w dniu publikagji
poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 13. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu kwartalnego:

Udziat w Udziat w

Liczba kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glo%(\),\év na Liczba Akcji zakladowy gloséw na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 15.11.2018 r.:

Udziat w Udziat w

Liczba kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glo%(\),\év na Liczba Akcji zakladowy gloséw na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jednostki
zaleznej

DGA S.A. raportem biezgcym nr 20/2018 poinformowata, ze w dniu 20 wrze$nia 2018 r. ogtoszony
zostat wyrok w sprawie wniesionej przez SEKA S.A. apelacji od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu
dotyczacego projektu ,,Powigzania kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”.

Na rozprawie Sad Apelacyjny w Poznaniu I Wydziat Cywilny wydat wyrok zgodnie z ktorym:

« Zmienit zaskarzony wyrok w ten tylko sposdb, ze:
a) obnizyt zasadzong na rzecz DGA S.A. kwote 1.232.580,00 zt do kwoty 1.220.255,40 zt
(obnizenie o kwote 12.324,60 zt),
b) odsetki za opdznienie od kwoty 1.043.736,87 zt zasadzit na rzecz DGA S.A. od dnia 25
stycznia 2012 r. do dnia zaptaty (w wyroku I instancji odsetki zasadzone byty na rzecz
DGA S.A. od 17 stycznia 2014 r.),
« W pozostatym zakresie oddalit apelacje firmy SEKA S.A.
» Zasadzit od SEKA S.A. na rzecz DGA S.A. kwote 11.250 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa
procesowego w postepowaniu apelacyjnym.

Do dnia ogtoszenia ww. wyroku DGA S.A. otrzymata od firmy SEKA S.A. kwote 1.115.630,81 z
naleznosci gtéwnej i 360.730,82 zt odsetek, natomiast po ogtoszeniu wyroku SEKA S.A.
wptacita dodatkowo 543.036,78 zt, w tym:
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- 104.624,59 zt naleznosci gtdwnej,
- 350.555,06 zt z tytutu odsetek,
- 87.857,13 zt z tytutu zwrotu kosztow sadowych i kosztow zastepstwa procesowego.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarty jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w III kwartale 2018 roku poreczen kredytu, pozyczki
oraz nie udzielity gwarancji.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W III kwartale 2018 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystapity
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby w sposdb istotny wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.

Zatwierdzit:

Zarzad DGA S.A.

Andrzej Gtowacki - Prezes Zarzadu e

Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzagdu e

Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu s

Poznan, dnia 15 listopada 2018 roku



