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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy DGA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego DGA S.A., z siedzibg
w Poznaniu, na ktére skiada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 17 749 tys. zt

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujace strate w wysokosci -675 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce

zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 1170 tys. z}
- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zmniejszenie

stanu $rodkow pienieznych o kwote 3 348 tys. zt

- dodatkowe informacije i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostke
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spefnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t.
Dz. U. 22013 r. poz. 330 ze zm.) zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
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Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. nr77, poz. 649 ze zm.),

3. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

4. Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

¢) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.
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Inne kwestie

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim

informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne. i
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»MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Giéwna 6

Spétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 18 marca 2016 roku.
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI DGA S.A. W POZNANIU
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 R.

CZESC OGOLNA

1.1

1.2

1.3

Charakterystyka badanej jednostki

DGA Spotka Akcyjna w Poznaniu, ul. Towarowa 35 powstata w dniu 18 maja 1995 r., na mocy aktu
notarialnego, repertorium A nr 3636/1995, sporzgdzonego przed notariuszem Violettg Dolatg.

W dniu 15 listopada 2001 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000060682.

Spétka posiada nr statystyczny REGON 630346245 oraz nr identyfikacyjny NIP 781-10-10-013.
Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosito 14 0séb.

Zmiany organizacyjne nie wystapity.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- pozaszkolne formy ksztalcenia,

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

- przetwarzanie danych,

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

- dziatalnosé holdingdw finansowych,

- pozostate posrednictwo pienigzne,

- dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych.

Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym statutu / umowy oraz rejestracji sadowe;j i nie
ulegt zmianie w stosunku do poprzednich okresow.

Na dzien bilansowy kapitat akcyjny zaktadowy wynosit 9 042 tys. zt i dzielit sie na 1 130 279 akcji
o wartosci 8,00 zt kazda, objetych przez akcjonariuszy, w tym 110 000 akcji serii E jest
uprzywilejowanych.

An indegendent member of 3
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Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na dzien bilansowy:

. . L llos¢ Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
Lamieantg, losc kel gtosow akgji zt podstawowym
1. Andrzej Glowacki 384 807 384 807 3078 456,00 34,05%
2. Anna Szymanska 64 854 64 854 518 832,00 5,74%
3. DGASAX 97 430 97 430 779 440,00 8,62%
3. Pozostali akcjonariusze 583 188 583 188 4 665 504,00 51,60%

*akcje skupione w ramach ,Programu skupu akcji wiasnych DGA S.A.”

W ciggu roku nie zaszly zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu z wyjgtkiem zwiekszonej ilosci
skupionych akcji wtasnych.

Kapitat wtasny Spétki na dzien bilansowy wynosi 13 284 tys. zt i ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym o kwote -1 159 tys. zt.

1.4  Skiad Kierownictwa Jednostki w roku 2015 i do dnia zakonczenia badania:
- Andrzej Gtowacki - Prezes Zarzadu,
- Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzadu,
- Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu.

1.5 Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

1.6 Spdlka posiada nastepujace podmioty powigzane:
- Life Fund sp. z 0. 0.,
- DGA Centrum Sanacji Firm S.A.,
- FD Polska sp. z 0.0.,
- DGA Audyt sp. z 0.0.,
- Sroka & Wspolnicy Kancelaria Prawna sp. k. w likwidacji,
- Blue Energy sp.zo.0.,
- DGA Optima sp. z 0.0,
- Centrum Kreowania Lideréow S.A.,
- R&C Union S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
- InClick sp. z 0.0., w likwidacji,
- InClick Polska sp. z 0.0.,

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe na ktére sktada sie:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 17 749 tys. zi
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce strate netto
z dziatalno$ci kontynuowanej w wysokosci -675 tys. zt

Anindegendent member of 4
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- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace

zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 1170 tys. zt
- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zmniejszenie

stanu srodkow pienigznych o kwote _ 3 348 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
wykazujgce sume bilansowg 23 662 tys. zt
i zamykajace sie wynikiem finansowym netto -4 751 tys. zt
zostato zbadane przez firmg Morison Finansista Audit” spoélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Poznaniu przy ul. Giéwnej 6 i zatwierdzone w dniu 29
czerwca 2015 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.
Wydana opinia nie zawierata zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato:

- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 lipca 2015 roku,

- Zzilozone w Urzedzie Skarbowym Poznan — Wilda w Poznaniu dnia 2 lipca 2015 roku.
W dniu 30 wrzesnia 2015 roku nastgpito potaczenie poprzez przejecie spotki Ateria sp. z 0.0. przez
DGA S.A. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy zaprezentowane zostaly jakby
potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego.

Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z Uchwatg nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Wynik finansowy - strata netto w kwocie -4 751 tys. zt
zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Poznaniu przy ul. Giéwnej 6, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg |zbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 02/2013/2014/W zawartg dnia 23 maja 2013 .

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata zgodnie ze statutem Jednostki Rada Nadzorcza, na
podstawie uchwaty nr 167/0/2013.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.), zwanej dalej ustawag o biegtych rewidentach, podmiot
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5.2

5.3

54

uprawniony spetnit warunki niezbedne do wyraZzenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od sierpnia 2015 r. do marca 2016 r. z przerwami
w siedzibie badanej Spdiki.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit’ sp. z o0.0. badanie przeprowadzita Chalnisia
Krzakiewicz, posiadajgca uprawnienia biegtego rewidenta, nr w rejestrze 10575.

W mys$l art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach biegty rewident spetnit warunki niezbedne do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres i metody badania

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostalo stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, rozdziatu 6 ustawy o bieglych rewidentach, Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
Powyzsze standardy wymagajg zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢ co do prawidtowosci sprawozdania finansowego i uzyskaé podstawe
wystarczajacg do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzgd Spotki udostepnit catg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie
badania wyjasnien i dostarczyt pisemne oswiadczenie, potwierdzajace prawidtowosé i rzetelnosé
sprawozdania finansowego, jak réwniez omawiajace wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
istotne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia
o$wiadczenia.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych éciganiem z mocy prawa
oraz wystepujgcych poza systemem rachunkowosci.

Badanie przeprowadzone zostato w cze$ci metoda wyrywkowa, stad, a takze z uwagi na
ograniczenia wtasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe uniknigcie ryzyka, iz pewne
nieprawidtowosci mogly zostac nie wykryte.

Anindepandent member of
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na peinych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zf.

W dniu 30 wrzes$nia 2015 roku nastgpito potaczenie poprzez przejecie spotki Ateria sp. z 0.0. przez
DGA S.A. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy zaprezentowane zostaty jakby
potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego

1. Ocena struktury majatkowo — kapitatowej

Bilanse badanego Przedsiebiorstwa w latach 2013 - 2015 wykazujg spadek sumy aktywow
i pasywow z kwoty 29 673 tys. zt do kwoty 17 749 tys. z}, tj. 0 40,2%. W roku badanym suma
bilansowa zmniejszyta sie 0 17,6%.

Struktura oraz dynamika aktywow przedstawia sie nastepujgco:

> Stan na dzien 31.12.2015 Stan na dzien 31.12.2014 Stan na dzien 31.12.2013 Zmiana 2015/2014
L Wyszczegélnienie
P tys. 2t % struktura tys. 21 % struktura tys. 2t %struktura | kwota (2.4) % (8:4)
1 2 3 4 5 & 7 8 9
A. [Aktywa trwale 4715 26,6% 5 155i 23,9% 5 135 17,3% -440 -8,5%
Wartosci niematerialne 3 0,0% 305! 1,4% 5 0,0% -302; -99,1%!
Rzeczowe aktywa trwale 1692 9,5% 1727 8,0% 1741 5,9% -35 -2,0%;
Inwestycje diugoterminowe 2058 11,6%) 2145 10,0% 2705 9,1% -87 -4,0%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspotzaleznych 566 3.2% 596 2,8% 596 2,0%, -30 -5,0%
rozliczane metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 249 7,0%)| 1249 5,8% 1 675] 5,6% 0 0,0%!
Udzielone pozyczki 243 1.4% 300 1,4% 432 1,5%] -57 -19,0%
Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0,0%| 0 0,0%, 2 0,0% 0
Dlugoterminowe rozliczenia o = 5
miedzyokresowe 962 5,4%)| 978 4,5%, 684 2,3% -16] -1,6%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 962 5,4% 78 45% 684 2,3% 18 1,6%
dochodowego
B. ;Aktywa obrotowe 13034 73,4% 16 393 76,1% 24 538 82,7% -3 359 -20,5%)
{zapasy 0 0,0% 0 0,0% 18 0,1%) 0
Naleznosci krétkoterminowe 3867 21,8% 2 557 11,9%: 5 756, 19,4%! 1310 51,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 3365 19,0% 10823 8,9% 5311 17,9% 1443 75,0%;
Pozostale naleznosci 502 2,8%! 634 2,9% 445 1,5% -132 -20,8%|
Inwestycje krétkoterminowe 9 167 51,6% 13 836 64,2% 18 764 63,2% -4 669 -33,7%
g{h‘::"‘f fnansawe preeznaczone;do. 4244 23,9% 5067 23,5% 11114 37.5% 823 -16,2%
Udzielone pozyczki 248 1,4%| 746, 3.5% 986 3,3%) -498 -66,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 675] 26,3% 8023 37,2% 6 664 22,5% -3 348 -41,7%
AKTYWA RAZEM 17 749 100,0% 21548 100,0% 29 673 100,0% -3 TBBIi ~17,6%

Po stronie aktywow nie nastapity szczegblne zmiany w strukturze majatku. Nadal dominujg aktywa
obrotowe, ktorych udziat spadt, gtéwnie ze wzgledu na zmniejszenie sie stanu $Srodkow
pienigznych. Spowodowato to wzrost udziatu aktywow trwatych, ktore stanowig na koniec roku
badanego 26,6% ogotu aktywow Spotki.

Nominalnie zmniejszeniu ulegty wszystkie pozycje aktywow trwatych, w tym inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych rozliczane metodg praw wiasnosci. Na
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zmniejszenie tej pozycji aktywdw, wptyw miata sprzedaz wszystkich posiadanych udziatéw
SAWYER Doradztwo Gospodarcze sp. z 0.0.

W aktywach obrotowych nieznacznie zmniejszyt sie udziat aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu 00,4 pkt. %. Nominalnie warto$¢ aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu
zmniejszyla sig o 823 tys. zt, gtownie na skutek nizszych notowan akcji PTWP S.A., sprzedazy
udziatéw spotki Wykrojniki.com.pl sp. z o.0., sprzedazy Audiobook.pl sp. z 0.0., potaczeniu ze
spotkg Ateria sp. z 0.0. oraz utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ udziatow w spoétce
Centrum Kreowania Liderow S.A.

O 41,7% zmniejszyta sig warto$¢ srodkdw pienieznych.

Struktura oraz dynamika pasywéw przedstawia sie nastepujgco:

S 8tan na dzien 31.12.2015 Stan na dzien 31.12.2014 Stan na dzien 31.12.2013 Zmiana 2015/2014
Wyszczegdinienie
Lo tys. zi % struktura tys. 2l % struktura tys.zt % struktura | kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. |Kapitat wtasny 13 284 74,8% 14 443 67,0% 19 511 65,8% -1 159 -8,0%
Kapital akcyjny 8042 50,9% 12773 59,3% 9042 30,5% =373 -29,2%
Akcje wiasne -677 -3.8% -446 -2,1%: -140] -0,5% =231 -51,8%|
fapltal 2apmowy 76 sprzeday kol 4826 27,2% 9576 44,4% 13319 44.9% 4750 49,6%
powyzej ich wartosci
Pozostaly kapitat zapasowy 2065 11,6% -1 666; -1.7% 0 0,0% 373 224,0%
Kapital z aktualizacji wyceny 34 0,2%| 34 0,2% 34 0,1%, 0 -1.3%
Kapitat rezerwowy 1 000; 5,6% 1000 4,6%| 1000 3,4%: 0 0,0%!
2Zyski / straty z lat ubieglych -2 331 -13.1% -2 077 -8,6% -1 0,0% -254) -12,2%,
Zyski / straty netto -675| -3,8% -4 751 -22,0%: -3 743 -12,6% 4076 85,8%
B. {Zobowiazania 4 465 25,2% 7 105 33,0% 10 162 34,2% -2 640, =37,2%
Zobowiazania diugoterminowe 277| 1,6% 299, 1,4% 215 0,7% -22 -7.5%
Pozostale zobowigzania 57 0,3%) 63 0,3%) 37| 0,1%) -6 -9,9%,
Zubawinzania = i podatiy 220 1,2% 236 11% 178 0,6% 16 6,8%
odroczonego
Zobowiazania krétkoterminowe 4 188 23,6% 6 806 31,6% 9 947 33,5% -2 618 -38,5%
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0,0% 308 1,4%; 0] 0,0% -308 -100,0%
Zobowigzania z 1_yiulu _dnstaw i uslug oraz 3740 21,1% 6 146 28,5% 6025 20.3% -2 406 -39.2%
pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe 448 2,5% 352 1,6%! 3922 13,2% 96 27,3%
PASYWA RAZEM 17 749 100,0% 21 5483 100,0% : 29 673 100,0% -3799 -17,6%

Struktura finansowania majatku byta podobna, i dominowat w niej kapitat wtasny (udziat na
poziomie 74,8%), ktéry wykazuje spadek o 1 159 tys. zt (uwzgledniajgc korekty bilansu otwarcia
wynikajace z potgczenia), w wyniku poniesienia straty w roku badanym oraz skupu akcji wtasnych.
Udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania wyniést na dzien bilansowy 25,2% w ogéinej
strukturze pasywow i jest nizszy od udziatu w roku ubiegtym o 7,8 pkt. %.

Warto$¢ nominalna rezerw i zobowigzan zmniejszyta sie o 2 640 tys. zi, tj. 37,2% w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym. W ramach zobowigzan spadly krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i pozostate zobowigzania.
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W Spotce zachowane zostaty:
.Ztota zasada bilansowa” -

sfinansowane kapitatem wtasnym i dtugookresowym kapitatem obcym,

w my$l, ktérej aktywa trwate w miare mozliwosci powinny byé

.Ztota zasada finansowa”- wedtug, ktérej kapitat nie moze byé diuzej zwigzany czasowo z danym

skfadnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze

krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ dtugoterminowego majatku.

Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

Lp. Wyszozegéinienie 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2014 1.01.-31.12,2013 Zmiana 20156/2014
tys. 2t tys. zt tys. zt kwota tys. zi (3-4) % (6:4)
1 2 3 4 j 5 6 7
{) [ TICHRRy I £ B ILAZY pRURiG 5972 8 159; 10 923 2187 26,8%
2 Koszly dziatalnosci operacyjnej 6750 8 886 10 870 2136 -24,0%
3 ‘Wynik na sprzedazy -778 -727; 53 -51 -
4 {Wynik na pozostalej dzialalnoéci operacyjnej -92 540: 1132 632 -117,1%
5 |Wynik na operacjach finansowych -41 -4 564E -4 884 4523
6 |Wynik na dzialalnosci gospodarczej (3+4+5) 811 -4 7513 -3 699, 3840
7 |Wynik nadzwyczajny 0 0 0 0 -
8 |Wynik brutto (6+7) 911 -4 751 -3 689 3840
9 |Podatek dochodowy biezacy i odroczony -236 0 44! -236 -
10 {Wynik netto {8-9) £75 -4 7512 -3 743 4078 4
11 {Pozostate catkowite dochody netio 0 0 0 0 -
12 {Suma catkowitych dochodéw 675 -4 751? -3 743 4076 -
13 |Zysk/ Strata netto z dzialalnosci zaniechanej -200 -7625 0 562
14 |Wynik netto razem (12-13) -875 -5 51 3 -3 743 4638

¥

W 2015 r. w stosunku do roku 2014 strata na sprzedazy wzrosta o 51 tys. z.. Podstawowa

dziatalnos¢ Spotki od dwach lat jest nierentowna.

Negatywny wptyw na wynik Spétki wywarta strata na pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Natomiast nastgpito znaczne zmniejszenie straty na operacjach finansowych, spowodowane

sprzedaza udziatow i akcji, co pozwolito obnizy¢ strate netto Spotki w roku biezgcym o 4 076 tys. zt

w pordéwnaniu do roku poprzedniego.
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3. Ocena syntetycznych wskaznikow charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa
w latach 2013-2015

Lp. Tresc 2015 r. 2014r. 2013,
1 2 3. 4 5

1. {Suma bilansowa (w tys. zi) 17 749 21548 29 673
2. |Wynik finansowy netto (w tys.zt) -675 -4 751 -3 743
1. |WskaZniki charakteryzujace oplacalnosc¢ dziafalnosci

1.1. {Rentownos¢ aktywéw ROA

wynik finansowy netto / suma aktywow
1.2. |Rentownos¢ kapitalév\.l wiasnych ROE ; 5.1% -32,9% 19,2%
wynik finansowy netto / kapitat wlasny

-3,8% -22,0% -12,6%

1.3. |Rentownosé netto
; : s T -11,3% -58,2% -34,3%
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

1.4. {Rentownos¢ brutto
: : PO 5 -15,3% -58,2% -33,9%
wynik finansowy brutto / przychody ze sprzedaZy produktow i towarow

2. | Wskazniki charakteryzujace plynnosé finansowa

2.1 [Plynnosé - wskaznik ptynnosci | a1 24 25
aktywa obrotowe ogblem / zobowigzania krétkoterminowe ! ! !
2.2 [Plynnosé - wskainik ptynnosci Il 31 24 25
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe ! ! !
2.3 |Plynnosé - wskaznik ptynnosci lll
T B : 1,1 1.2 0,7
Srodki pieniezne i inne aklywa pienigzne /zobowigzania krotkoterminowe
2.4 |Plynnos¢ diugoterminowa
i a 40 3,0 2,9

aktywa ogotem / zobowigzania krétko- i diugoterminowe
3. |Wskainiki efektywnosci gospodarowania majatkiem

3.1 |Szybkosé obrotu naleznosci

naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 / przychdd netto ze sprzedazy produkiéw i 79 57 51
towaréw (w dniach)

3.2 |Szybkosé sptaty zobowiazan

. . . . ) 181 220 183
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365 / koszt wiasny sprzedazy (w dniach)

3.3 |Szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 / warto$¢ sprzedanych towarow i materialow + koszt wytworzenia 0 0 1

sprzedanych produktéw  ( w dniach)
4. |Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnosc¢ kapitatu
4.1 |Wskaznik zwrotu kapitatéw wiasnych ( w latach) .20 3 5
kapital wilasny / zysk netto
4.2 |Wskaznik pokrycia maqu}(u kapitalem wlasnyrn 74,8% 67,0% 65,8%
kapital wlasny / aktywa ogdtem

4.3 |Trwalo$¢ struktury finansowania

kapital wiasny + rezerwy dlugoterminowe+ zobowigzania diugoterminowe / suma 76,4% 68,4% 66,5%

pasywow
5. |Wskazniki zadiuzenia
5.1 |Wskaznik og.;élm.ao zadluilenla ' . , 25,2% 33,0% 34,2%
zobowigzania dlugoterminowe + krétkoterminowe / suma pasywow
5.2 |Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego
g 23,6% 31,6% 33,5%

zobowigzania krotkoterminowe / suma pasywow

W latach 2013 - 2015 Spdtka poniosta straty, zatem wszystkie wskazniki rentownosci wykazaty
wartos¢ ujemna.

Wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej w badanym okresie wykazujg generalnie tendencje
wzrostowa i nadat utrzymujg sie powyzej poziomow uwazanych za wiasciwe i wskazujg one na
fakt, iz wartos¢ majatku ponad trzykrotnie przewyzsza warto$¢ biezacych zobowigzan.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynnosci biezacej uksztattowat sie znacznie powyzej poziomu
uwazanego za whasciwy i wynosi 3,1 (wielkosc¢ pozadana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 3,1 (wielkos¢ pozadana 0,9 - 1,0).

Wskaznik ptynnosci Il stopnia 1,1 (wielko$¢ pozadana oscyluje w granicach 0,2).
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Wskaznik szybkosci obrotu (rotacji) naleznosci wskazuje na wydluzenie okresu regulowania
naleznosci przez klientow Spotki z 57 do 79 dni.

W analizowanym okresie ulegt skroceniu wskaznik szybko$ci sptaty zobowigzan o 37 dni i wyniost
181 dni.

Cykl rotacji naleznosci jest krotszy od rotacji zobowigzan, co jest korzystne dla Spétki.

Wskaznik pokrycia majatku ogétem kapitatem wtasnym w stosunku do poprzedniego okresu wzrost
7,8 pkt.% co jest spowodowane zmniejszeniem sie aktywow ogotem.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania ulega systematycznemu zwigkszeniu i informuje, iz
Kapitat staty stanowi 76,4% sumy pasywow. Zatem struktura finansowania majatku jest
bezpieczna.

Wskaznik zadluzenia ogdtem wyniost 25,2% i spadt o 7,8 pkt. %. Wskaznik zadluzenia
krotkoterminowego wynidst 23,6 %.
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WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci

DGA S.A. jako jednostka bedaca emitentem papierow wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym, sporzadzita na mocy art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci, jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.
Badana Spédtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
okreSlone wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Obowigzujace zasady rachunkowos$ci zostaty
wprowadzone Zarzadzeniem nr 26/IV/2005 z dnia 22 sierpnia 2005 r. Zarzadu DGA S.A. i sg
odpowiednie do zakresu prowadzonej dziatalnosci. Dokumentacja zasad rachunkowosci zawiera
uregulowania w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:
- zaktadowego planu kont,
- wykazu ksiag rachunkowych (wykazu zbioréw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzacego ochronie danych i ich zbiordw.
Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do potrzeb Jednostki i pozwalajg na
wyodrgbnienie wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych.
System przetwarzania danych spetnia wymogi okreslone w art. 13 i 14 ustawy o rachunkowosci.
Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci
Wprowadzony w Spotce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozliwiajg
grupowanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowosci i sg zrédiem danych
wprowadzonych do sprawozdania finansowego.
System zapisébw pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podziatem na
poszczegoline okresy sprawozdawcze i narastajaco od poczatku roku.
Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow ksiegowych sg prawidiowo wystawiane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania poprzedza kontrola formalno rachunkowa i merytoryczna
oraz akceptacja.
Nasze badanie nie wykazato uchybien w sposobie prowadzenia ksiag rachunkowych, ktére mozna
uznac za prowadzone rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i w sposob ciggly.
Ksiegi rachunkowe oraz dowody ksiegowe sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy
o rachunkowos$ci.
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Cigglosé bilansowa

Cigglo$¢ bilansowa zostata zachowana. Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych w badanym roku
obrotowym bylo zatwierdzone w sposéb prawidlowy sprawozdanie finansowe, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2014 r.

Przyjeta polityka rachunkowosci stosowana byta w sposab ciagty.

W dniu 30 wrzes$nia 2015 roku nastgpito potaczenie poprzez przejecie spotki Ateria sp. z 0.0. przez
DGA S.A. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy zaprezentowane zostaly jakby
potaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego

2, Inwentaryzacja
Spoétka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje wszystkich sktadnikéw aktywow
i pasywoOw zgodnie z Zarzadzeniem wewngtrznym z dnia 30 pazdziernika 2015 r. Zarzadu DGA
S.A. i sg odpowiednie do zakresu prowadzonej dziatalnosci
Inwentaryzacje wartosci niematerialnych i prawnych przeprowadzono poprzez poréwnanie zapiséw
w ewidencji ksiegowej z dokumentami zrodtowymi.
Ostatnig inwentaryzacje srodkow trwatych przeprowadzono w 2013 roku.
Zachowano terminowosc i czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji.
Inwentaryzacje stanu naleznosci na dzien 30 listopada 2015 r. przeprowadzono droga wystania
informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Uzyskano potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 61,5%. Czesé
kontrahentéw nie podjeta dziatan uzgadniajacych, w zwiazku z czym naleznosci wykazano
w wysokosci wynikajacej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.
Inwentaryzacje stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustlug na dzien 31 grudnia 2015 r.
przeprowadzono poprzez potwierdzenie otrzymanych sald od kontrahentdw oraz drogg wystania
informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu zobowigzan.
Czes¢ kontrahentéw nie podjeta dziatan uzgadniajacych w zwigzku z czym zobowigzania
wykazano w wysokosci wynikajacej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.
Naleznosci i zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, nalezno$ci skierowane
na droge postepowania sadowego, inwentaryzowane byty droga ich weryfikacji z dokumentami
zrédtowymi oraz poprzez pordwnanie ze ztozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano drogg potwierdzenia
sald.
Pozostate aktywa i pasywa zweryfikowano przez poréwnanie zapisow w ewidencji ksiegowe;j
z dokumentami zrodtowymi.
Inwentaryzacja potwierdzita realno$¢ sald.
Zespot badajacy nie obserwowat przebiegu inwentaryzacji rocznej. Przebieg oraz dokumentacja
inwentaryzacji nie budzi zastrzezenn | pozwala na uznanie wykazanych w sprawozdaniu
finansowym pozycji za realne.
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzadzone =zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i wykazuje
stany aktywow i pasywow na dzien konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Wykazana w aktywach wartosé poszczegolnych grup skiadnikéw aktywow wynika z ich wartosci
ksiegowej, skorygowane;j o:
- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe,
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.
Prawidtowo wykazano stan kapitatow wiasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowigzania Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Istotnymi pozycjami aktywow Spétki sa:
- rzeczowe aktywa trwate, ktdre stanowig 9,5% sumy bilansowej i obejmujg gtéwnie budynki
i lokale mieszkalne,
- inwestycje dtugoterminowe, ktére stanowig 11,6% sumy bilansowej i obejmujg gtéwnie
aktywa finansowe dostepny do sprzedazy,
- naleznosci krotkoterminowe, ktére stanowig 21,8% sumy bilansowe;j i obejmujg gtownie
naleznosci z tytutu realizowanych projektow finansowanych ze srodkow unijnych,
- inwestycje krotkoterminowe, ktore stanowig 51,6% sumy bilansowej i obejmuja gtéwnie
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i $rodki pieniezne na rachunkach bankowych.
W pasywach bilansu dominuja:
- kapitat wilasny, ktory stanowi 74,8% sumy bilansowej i obejmuje gtéwnie kapitat
podstawowy i kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyze] ich warto$ci nominaine;j,
- zobowigzania krotkoterminowe, ktore stanowig 23,6% sumy bilansowej i obejmujace
gtéwnie zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek na realizowane projekty finansowane
ze srodkéw unijnych.

4, Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego oraz
inne dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wedtug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki.
Kwalifikacja kosztow rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w uktadzie kalkulacyjnym nie
budzi zastrzezen.

5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym przedstawia informacje o zmianach poszczegolnych
sktadnikow kapitatu wiasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.
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Przedstawione informacje w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych =zostalo sporzadzone w sposob okreslony w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych” i
wykazuje prawidtowe powigzanie ze sprawozdaniem z dziatalnoéci finansowej, sprawozdaniem z
catkowitych dochodow oraz ksiggami rachunkowymi.

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto wykazuje zmniejszenie w kwocie 3 348 tys. zt

Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa sktadajgca sie z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dodatkowych informacji i objasnien,
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiaja wta$ciwg ocene sytuagcii
majatkowej firmy.
Przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Dokonalismy przegladu sprawozdania z dziatalnosci Spotki. Naszym zdaniem sprawozdanie z
dziatalnosci Spdtki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wplyw na
prawidtowosc¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie kierownictwa jednostki

UzyskaliSmy pisemne o$wiadczenie od Zarzadu Spotki o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego oraz ze w ciggu roku byly przestrzegane przepisy prawa. W trakcie
badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa.

Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja
dziatalno$ci Jednostki nie jest zagrozona.
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Zdaniem biegtych nie wystepuja zjawiska wskazujace na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przy zatozeniu warunkow roku badanego.

INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostal opracowany na podstawie przedtozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z ksigg rachunkowych.

Biegty rewident badajacy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpiséw
biegtego rewidenta.
Raport sporzadzono w 5 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- 4 egzemplarze — Zamawiajgcy, {’\
- 1 egzemplarz — Wykonawca. !
‘i \
Kluczowy blegty rewident & Pj'qges Zarzqdu
Z - \¥ LUW \
halnisia Krzak L?é Skudtawska
nrw rejestrze 10575 biegly rewident KW rejestrze 9500

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Giowna 6

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Zatgczniki:
- sprawozdanie finansowe za rok 2015,

- oswiadczenie Zarzadu Spotki o zakresie kompletnosci sprawozdania finansowego za
2015r.

Poznan, dnia 18 marca 2016 roku.
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