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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
DGA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego DGA S.A. z siedziba w Poznaniu,
przy ulicy Towarowej 35, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 34 252 tys. ztotych;

- sprawozdanie z petnego dochodu za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku wykazujace petny dochod netto w wysokosci 1 291 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 291 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote
3 378 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, dnia 14 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa -
Podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finapsqwych nr 3355

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie:

&ZGm,W(/Q_, i.
Edy

ta Kalinska dr Ah}:fré Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10336 Biegty Rewident

nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego DGA 5.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku de dnia 31 grudnia 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

DGA Spotka Akcyina.

1.2, Siedziba Spétki

Gtowna siedziba Spotki miesci sie przy ul. Towarowej 35, 61-896 Poznar.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnodci Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
jest 29 roznych rodzajow dziatalnosci. Dziatalno$¢ DGA S.A. w roku obrotowym 2011 polegata przede
wszystkim na:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD.74.14.A,

- pozaszkolne formy ksztatcenia PKD 80.42.7,

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 72.10.7,

- przetwarzanie danych PKD.72.30.Z,

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 72.40.Z,

- dziatalnos¢ holdingdw finansowych PKD 64.20.7,

- pozostate posrednictwo pieniezne PKD 64.19.7,

- dziatalno$¢ trustdow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych PKD 64.3

- pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wyltaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych PKD 64.9.

1.4. Podstawa dziatalnosci
DGA S.A. dziata na podstawie:

- Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 maja 1995 roku (Rep. A Nr
3636/1995) wraz z pozniejszymi zmianami oraz

~ Kodeksu spétek handlowych - Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku {Dz. U. nr 94, poz. 1037
z pozniejszymi zmianami).

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 15 listopada 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Poznar Nowe Miasto i Wilda- ViIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000060682.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 781-10-10-013
REGON 630346245

A
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Raport z badania sprawozdania finansowego DGA S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 9042 232,00 zt i dzielit sie
na 9 042 232 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na koniec 2010 roku i 2011 roku,
przedstawiat sie nastepujaco:

i s Udziat w
Struktura wtasnosci Liczba Akcji Wartosc akcji kapitale
(w zt)
zaktadowym

Andrzej Gtowacki 3078 446 3 078 446 34,05%
- w tym akcje uprzywilejowane: 784 000 784 000 8,67%
Anna Szymanska 518 802 518 802 5,74%
- w tym akcje uprzywilejowanie: 96 000 96 000 1,06%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 5 444 984 5 444 984 60,21%

- w tym akcje uprzywilejowane:

Razem 9042 232 9042 232

W badanym roku obrotowym Uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28
kwietnia 2011 zmieniono zapisy w statucie spotki. Zgodnie z nowym zapisem kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 9 042 232 i dzieli sie na 9 042 232 akcji o wartoéci nominalnej 1 zt kazda, w tym
8 162 232 akcji na okaziciela oraz 880 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E.

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 15 644 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 98 tys. zt
- zyski netto okresu 1291 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 roku byt dodatni i wynosit 26 075 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia 2011 roku Zarzad Spétki stanowili:

- Pan Andrzej Gtowacki Prezes Zarzadu
- Pani Anna Szymarnska Wiceprezes Zarzadu
- Pan Mirostaw Marek Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

4/12@{'{/
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Raport z badania sprawozdania finansowego DGA S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

1.9. Rada Nadzorcza Spotki
Na dzien 1 stycznia 2011 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

- Gosieniecki Piotr

- Szperlinski Romuald
- Komornicki Leon

- Dziatoszynski Karol
- Gwiazdowski Robert

- Dominiak Jarostaw

W badanym roku obrotowym nie nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

1.10. Informacja o jednostkach powigzanych
DGA S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej. Za jednostki powiazane ze Spétka uznaje
si¢ podmioty krajowe i zagraniczne zgodnie z definicja jednostki powiazanej zawarta
w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. W sprawozdaniu finansowym za
jednostki powiazane uznano wiec:
1. Jednostki zaleine:
DGA S.A. posiada w;
-DGA Human Capital Management Sp. z 0.0. - 100,0 % udziatu DGA S.A.,
-AllCards Sp. z 0.0. - 100,0 % udziatu DGA S.A.,
-Ateria Sp. z o.0.(dawniej DGA Fast Deal Sp. z 0.0.)* - 98,3% udziatu DGA S.A.
-Ad Akta Sp. z 0.0. - 65,4 % udziatu DGA S.A.
*W dniu 12 wrzesnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki DGA Fast
Deal 5p. z 0.0., ktére uchwalito zmiane nazwy spotki na Ateria Sp. z o.0.
Wyzej wymienione spétki podlegaja konsolidacji petnej.
2. Jednostki wspétzalezne i stowarzyszone:
DGA S.A. posiada w:
-DGA Audyt Sp. z 0.0. - 73,9 % udziatu w kapitale zaktadowym, 48,6 % udziatu w gtosach,
-FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.- 74,8 % udziatu w kapitale zaktadowym, 49,7 % udzialu
w glosach,
-Sroka&Wspolnicy Kancelaria Prawna Sp. K. - 70,0 % udziatu zyskach (brak kontroli z uwagi na brak
zdolnoéci kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki na mocy umowy spotki,
-Blue Energy Sp. z 0.0. - 33,9% udziatu w kapitale zaktadowym,
-DGA Optima Sp. z 0.0.- 40,0 % udziatu w kapitale zaktadowym,
Wyzej wymienione spotki podiegaja konsolidacji metoda praw wiasnosci.
3. Pozostate jednostki:
DGA S.A. posiada w:
-Centrum Kreowania Liderdw S.A. - 49,2 % udziatu w kapitale zaktadowym,
-Alekiedy.pl Sp. z 0.0. - 49,7% udziatu w kapitale zaktadowym, z tego: udziat bezposredni 31,8%
oraz 17,9% udziat posredni, poprzez swoja spotke zalezng Ateria Sp. z o.0., ktora posiada 18,3%

udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki,

LA
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za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

-R&C Union $.A. - 30,0% udziatu w kapitale akcyjnym,

-PBS DGA Sp. z 0.0. z siedziba w Sopocie - 20,0 % udziatu w kapitale zaktadowym,

-Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci S.A. z siedziba w Katowicach - 8,4 % udzialu
w kapitale zaktadowym,

-Wykrojniki.com.pl Sp. z 0.0. z siedziba w Kiekrzu - 4,8 % udziatu w kapitale zaktadowym.

Wyze]j wymienione spotki nie podlegaja konsolidacji.

Charakter powiazania i metode konsolidacji DGA S.A., jako podmiot dominujacy, prezentuje
w notach do sprawozdania finansowego. Badana jednostka jako podmiot dominujacy, sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe DGA S.A. sporzadzone za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywdw wykazuje sume 34 252 tys. ztotych;

- sprawozdanie z petnego dochodu za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku wykazujace petny dochdd netto w wysokosci 1 291 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 291 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 3 378
tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych,

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego DGA S.A. za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3353,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 226/ XX /2011 z dnia 16 marca 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011
roku, przez kluczowego biegtego rewidenta Edyte Kalinska (nr ewidencyjny 10336). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 13 lutego 2012 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone badaniem wstepnhym od dnia 5 grudnia 2011 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z Zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii

Gl
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0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oéwiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone przez DGA S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez
Misters Audytor Sp z o.0. i uzyskalo opinie z badania bez zastrzezen.

Uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spétki z dnia 28 kwietnia 2011 zatwierdzono
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010. Uchwata nr 3 z dnia 14 marca 2011 Zarzad postanowil
strate w kwocie 3 18% tys. zt w catodci pokryC z kapitatu zapasowego. Postanowienie to zostato
pozytywnie zaopiniowane przez Rade Nadzorcza uchwata nr 225/ LXXIII /2011 z dnia 16 marca 2011.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano
do wiasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego,

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010 nie zostalo przekazane do opublikowania w Monitorze
Polskim B,

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z petnego dochodu w petnych tysigcach ztotych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do
analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

1. Podstawowe wielkosci sprawozdania z petnego dochodu

Dynamika
Wyszczegblinienie 2011 201172010 2010
Przychady ze sprzedazy 21701 63,93% 33943
Koszty sprzedanych towardw i produktow 19 281 65,50% 29 437
Wynik brutto ze sprzedazy 2420 53,71% 4 506
Koszty sprzedazy 261 51,48% h07
Koszty ogolnego zarzadu 1910 48,37% 3 949
Wynik ze sprzedaiy 249 498,00% 50
Wynik na pozostatych przychedach i kosztach operacyijnych (96) - (3 433)
Wynik na dzialalnosci finansowej 1166 1100,00% 106
Wynik finansowy brutte 1319 - {3 277)
Podatek dochodowy 28 - {88)
Wynik finansowy netto 1291 - (3189)
Peiny dochéd netto 1 291 - (3 189)

Gi/.
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za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

2. Podstawowe wartosci sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwale
Pozostate wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotzaleznych rozliczane metods praw
wlasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzielone pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Aktywa obrotowe

Udzielone pozyczki

Naleznoici z tytutu dostaw i uslug
Pozostale naleznosci

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
$Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wiasny

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy

Zobowigzania kréotkoterminowe

Pozyczki i kredyty

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Lobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Pozostate zohowiazania

SUMA PASYWOW

31.12.2011
51282

52

2631

1577
255
198
569

28 970
1142
2872
4519

12 864
7573

34 252

% sumy hilansowej
15,4%

0,2%

7,7%

4,6%
0,7%
0,6%
1,7%

84,6%
3,3%
8,4%

13,2%
37,6%
22,1%

100,0%

31.12,2010 % sumy bilansowej

7 005 22,6%
81 0,3%
3138 10,1%
1577 5,1%
1005 3,2%
630 2,0%
574 1,8%
24 047 77,4%
486 1,6%
2484 8,0%
4048 13,0%
6 078 19,6%
10 951 35,3%
31052 100,0%

31.12.2011 % sumy bilansowej 31.12,2010 % sumy bilansowej

26 075

143
34

78

31

8 033

136
13
670
661

6 553

34 252

76,1%

0,4%
0,1%
0,2%
0,1%
23,5%
0,0%
0,4%
0,0%
2,0%
1,9%
19,1%

100,0%

24 784 79,8%
148 0,5%

65 0,2%

83 0,3%

0 0,0%

6 120 19,7%
2 0,0%

167 0,5%

0 0,0%

756 2,4%
806 2,6%
4389 14,1%
31 052 100,0%
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za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskainiki plynnosci

Wskaznik ptynnoéci |
aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krétkoterminowe
Wskainiki aktywnosci

Szybkosc splaty naleznoici w dniach

$redni stan naleZnodei *) z tytutu dostaw i ustug x 365

przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy netto

wynik finansowy

przychody ze sprzedazy

Rentownosd sprzedaiy brutto

wynik ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy

Rentownosé majatku

wynik finansowy netto

suma aktywdw

Rentownosc kapitatu

wynik finansowy netto

kapitat wtasny
Wskazniki zadluzenia

Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowigzan*) z tytulu dostaw i ustug x 365

koszt sprzedanych produktdw, ustug i towaréw

Wskaznik zadiuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

sUMa pasywow

Efektywnosé akcji
Wartosc ksiggowa na jedna akcje w zt

kapitat wtasny

liczba akeji

2011

3,6

45

3,9%

11,2%

3,8%

5,0%

14

23,9%

2,88

2010

3,9

166

13,3%

21

20,2%

2,74

BDO Sp. z 0.0.
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Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto 0,14 (0,35)

liczba akcji
*} sredni stan naleznosci, zapaséw | zobowiqzar jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosct pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zemkniecia.

4, Komentarz
W badanym okresie Spétka osiagneta dodatni wynik z petnego dochodu w wysokoéci 1 291 tys. zt,

Podstawowym zrodtem przychodéw ze sprzedazy wygenerowanych przez Spétke byty przychody ze
sprzedazy programoéw szkoleniowych oraz consulting zarzadczy i finansowy. W 2011 roku przychody
ze sprzedazy oraz koszty sprzedanych towardw i produktéw znaczaco zmalaty, co byto spowodowane
przede wszystkim mniejsza liczba projektow szkoleniowych,

Aktywa obrotowe stanowity 84,6% sumy bilansowej, i w poréwnaniu ze stanem na dzief 31 grudnia
2010 roku udziat ten wzrést o 7,2 punktu procentowego, gldwnie w wyniku wzrostu aktywéw
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére w badanym roku stanowity gtowna pozycje aktywow.
Wsrdd aktywow trwalych zmniejszyt sie gtownie udziat rzeczowych aktywéw trwatych, ktére w
dalszym ciagu byty gtowna pozycja aktywow trwatych i aktywdw trwatych dostepnych do sprzedazy.

Z analizy struktury pasywow wynika, Ze dziatalnos¢ gospodarcza Spotki w 2011 roku byta w 76,1%
finansowana kapitatem wtasnym czyli o 3,7 punktu procentowego mniej niz w roku wczesniejszym.
Spadek ten spowodowany byt przede wszystkim wzrostem stanu zobowigzan krotkoterminowych,

W analizowanym roku obrotowym wartos¢ wskaznika ptynnosci wzrosta o 0,3 ze wzgledu na wigkszy
wzrost sumy aktywdw od wzrostu sumy zobowiazan krétkoterminowych. Imniejszyta sie natomiast
szybko$¢ sptaty naleznosci ze 166 do 45 dni. Wiekszoé¢ wskaznikéw rentownosci ulegto poprawie
gdyz przedsigbiorstwo w poréwnaniu z rokiem 2010 odnotowato dodatni wynik finansowy. Jedynie
rentownosc sprzedazy brutto, obnizyta sig z 13,3% w 2010 roku do 11,2% w roku 2011.

Szybko$c splaty zobowiazan obnizyta sie z 21 do 14 dni gtéwnie na skutek spadku kosztu sprzedanych
produktow. Wskaznik zadluzenia w roku 2011 zwiekszyt sie z powodu wzrostu stanu zobowiazan
krotkoterminowych. Wskazniki efektywnosci akeji wzrosty na skutek dodatniego wyniku finansowego
przy niezmienionej ilosci akcji spétki.

Osiagniete wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa DGA S.A. nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Spotki w roku kolejnym po badanym, w rozumieniu przepisdw ustawy o rachunkowosci.
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li. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreglong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania  wyniku finansowego sa zgodne zprzepisami Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych znimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Przyjete przez Spolke zasady wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego zostaty ponadto opisane we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego Jednostki,

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez Figures Kancelaria Rachunkowa Sp. z o0.0. Wyniki
przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania ksiag
rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowiacych podstawe zapisdw w nich oraz powiazan danych
ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalaja uznal ksiegi rachunkowe za
ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci i prawidtowosci,

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknigC ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej.
Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
0 rachunkowosci,

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie an
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Spétka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca zastosowane zasady rachunkowosci, noty
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia spetniajace w kwestiach
istotnych wymogi wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte wynikaja z ewidencji ksiegowej
1 s3 zgodne z pozostatymi elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato prawidtowo sporzadzone w sposob zgodny
z przepisami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci finansowej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow

iy
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z 2010 roku, nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych. Dane wykazane w tym sprawozdaniu wykazuja prawidtowe powigzanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, metoda posrednia
z uwzglednieniem przepisow MSR 7. Dane wykazane w rachunku przeptywow pienieznych wykazuja
prawidtowe powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zrédta finansowania
dziatalnosci Spotki.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spotek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2010 nr 33, poz. 259), Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki w badanym
okresie. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym.

Poznan, dnia 14 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12 ||
02-676 Warszawa
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