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I ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

III kwartat 2022 r. Grupa Kapitatowa DGA S.A. zakonczyta przychodami z dziatalnosci
podstawowej w wysokosci 2.449 i wygenerowang stratg netto w wysokosci 118 tys. zt.

Wykres 1. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej DGA S.A. w III kwartale 2021 i 2022 r.
(w tys. zi)
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Ponizej zaprezentowano najwazniejsze zdarzenia i czynniki jakie miaty wptyw na sytuacje w III kwartale
2022 r.:

1. Dziatalno$¢ segmentu Projektow europejskich

W III kwartale 2022 r. segment Projektow europejskich wygenerowat 96,3% przychoddw catej
Grupy Kapitatowej DGA S.A. Przy przychodach na poziomie 2.358 tys. zt wygenerowat zysk
brutto ze sprzedazy w wysokosci 158 tys. zt.

2. Obszar inwestycyjno-finansowy

Wyniki tego obszaru odzwierciedlone sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na poziomie
przychoddéw i kosztéw finansowych (dziatalnosci finansowej). W III kw. 2022 r. obszar ten
wygenerowat zysk na poziomie 59 tys. zt, co wynikato z jednej strony z otrzymanej dywidendy
z PTWP S.A. w wysokosci 328 tys., a z drugiej strony z nizszej wyceny pakietu akcji PTWP o
285 tys. zi.
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II1. OpPis ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE] DGA S.A.
w III KWARTALE 2022

Zdarzenia w sferze inwestycji kapitalowych

W dniu 22 sierpnia 2022 r. DGA S.A. podpisata umowe sprzedazy 10 udziatéw spétki Blue energy Sp. z
0.0. za fgczng kwote 2.200.000,00 zt. Udziaty nabyta spétka Blue energy Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia.

Warto$¢ udziatdéw Blue energy Sp. z 0.0. na 30 czerwca 2022 r. zostata zwiekszona do kwoty 2.200.000
zt i zwigzku z powyzszym transakcja ta nie miata wptywu na wynik finansowy za III kw. 2022 r., a
zostata juz ujeta w wynikach pierwszego pétrocza 2022 r.

Po sprzedazy DGA S.A. nie posiada zadnych udziatéw w Blue energy Sp. z 0.0.

Zdarzenia dotyczace obszaru biezacej dziatalnosci oraz sfery finansow

1. Informacja na temat oceny wplywu skutkow koronawirusa COVID-19 na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

16 maja 2022 r. odwotano stan epidemii koronawirusa COVID-19. Do czasu jego odwotania jego stan
nie wptywat istotnie na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej DGA S.A.

2. Informacja na temat wplywu wojny w Ukrainie na sprawozdanie finansowe DGA
S.A. i Grupy Kapitafowej DGA S.A.

W lutym 2022 r. Ukraina zostata zaatakowana przez Federacjg Rosyjska. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania konflikt zbrojny trwa. Sytuacja ta nie ma obecnie wptywu na prowadzong dziatalnosé
Emitenta, jak i spdtek z Grupy Kapitatowej DGA S.A. oraz na prezentowane pozycje w sprawozdaniu
finansowym. Sytuacja konfliktu zbrojnego moze mie¢ jednak wptyw na zakres i przedmiot nowych
przysztych projektow.

Nie mniej jednak Zarzad DGA S.A. caty czas monitoruje te sytuacje i w przypadku, gdyby okazato sig,
ze rozwoj konfliktu wplynatby w jakim$ obszarze na prowadzong dziatalno$¢ to opublikuje to w
stosownym komunikacie gietdowym.

3. Przygotowywanie i pozyskiwanie nowych projektow, w tym w ramach konkursow z
okresu programowania unijnego 2014-2020, a takZe realizacja projektow
pozyskanych w okresach wczesniejszych

W III kwartale 2022 r. spétka dominujgca DGA S.A. kontynuowata swoje dziatania w zakresie realizacji
pozyskanych projektow, w tym wspdtfinansowanych w ramach perspektywy finansowej 2014-2020, a
takze w dniu 28 wrzesnia 2022 r. poinformowata o zwiekszeniu wartosci projektu o dofinansowanie pt.
~Samozatrudnienie — pomystem na zycie”.

Budzet projektu przypadajgcy na DGA S.A zwiekszyt sie z kwoty 5.814.021,40 zt do 7.141.134,00 z, a
okres realizacji projektu zostat wydtuzony do 30 listopada 2023 r.
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Zdarzenia korporacyjne

1. Publikacja sprawozdari finansowych

30 wrzesnia 2022 r. opublikowane zostato skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe za I
potrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej DGA S.A.

III. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe za III kwartat
2022 r. oraz czynniki mogace mie¢ wpltyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Rozpoczecie procesu dezinwestyciji w PBS Sp. z o.0.

W dniu 21 listopada 2022 r. Zarzad DGA S.A. raportem biezacym nr 14/2022 poinformowat, ze
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw spdtki PBS Sp. z 0.0. podjeto uchwate wyrazajacg zgode na
sprzedaz wszystkich 1000 udziatéw bedgcych w posiadaniu DGA S.A. na rzecz pozostatych wspdlnikow
PBS Sp. z 0.0. po cenie 500 zt za jeden udziat.

Zgoda na sprzedaz udziatéw w PBS Sp. z 0.0. ma charakter terminowy i udzielona jest na czas do dnia
20 grudnia 2022 r.

W tym okresie DGA S.A. zamierza dokona¢ dezinwestycji poprzez podpisanie trzech umoéw sprzedazy
wszystkich udziatéw w PBS Sp. z o.0.

Zmiana firmy DGA Kancelaria Restrukturyzacji i Upadtosci S.A.

W dniu 25 pazdziernika 2022 r. Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiane firmy z DGA Kancelaria
Restrukturyzacji i Upadtosci S.A. na DGA Kancelaria S.A.

2. Pozostate czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Ze wstepnych szacunkéw Gtéwnego Urzedu Statystycznego wynika, ze w III kwartale 2022 r. PKB Polski
wzrést 0 0,9% kwartat do kwartatu. Na 2022 r. prognozy dla Polski przedstawiane przez rézne instytucje
finansowe zaktadajg wzrost PKB w przedziale 3,5-4,0%. Nie mniej jednak na PKB bardzo mocny wptyw
bedzie miata dalsza sytuacja w Ukrainie oraz rosngce koszty zwigzane z energig elektryczng, gazem i
pozostatymi surowcami energetycznymi. Niepokojgce sg natomiast dane o inflacji, ktdra jest bardzo
wysoka. W pazdzierniku 2022 r. wyniosta az 17,9% (dane wstepne) i zgodnie z prognozami dwucyfrowa
inflacja utrzyma sie w catym 2022 r. i prawdopodobnie w 2023 r. Bardzo wysoka inflacja powoduje, ze
Rada Polityki Pienieznej systematycznie podnosita stopy procentowe. Stopa referencyjna na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 6,75%. Wg niektorych ekonomistéw stopa referencyjna
moze siegng¢ nawet 7,5%, co oznacza znaczace ograniczenie zdolnosci kredytowej przysztych
kredytobiorcow i mozliwos¢ pojawienia sie ktopotow obecnych kredytobiorcow w zwigzku z bardzo
istotnym zwiekszeniem rat kredytowych.
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Stopa bezrobocia we wrzesniu 2022 r. wynosita 5,1% (dane wstepne) i utrzymuje sie na stabilnym
poziomie. Wg metodologii liczenia bezrobocia przez UE bezrobocie we wrzesniu wyniosto w Polsce 2,6%
przy $redniej UE na poziomie 6%.

Najwiekszym problemem w przysztosci moze by¢ bardzo wysoka inflacja, rosngcy dynamicznie dtug
publiczny Polski, a takze coraz wyzsze koszty obstugi tego dtugu w zwigzku z rosngcymi stopami
procentowymi. Epidemia koronawirusa spowodowata bardzo duzy wzrost zadtuzenia w zwigzku z
uchwaleniem ustaw majgcych na celu ograniczenie negatywnych skutkéw epidemii koronawirusa, a
konflikt zbrojny w Ukrainie zapoczatkowany w lutym 2022 r. i fala emigracji jest dodatkowym
obcigzeniem finansowym dla Polski.

W aspekcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej DGA S.A. gtdwnymi czynnikami, ktdre mogg mie¢ wptyw na
przyszte wyniki finansowe sa:

- opOznienia w uruchomieniu $rodkéw unijnych z nowej perspektywy finansowej 2021-2027 i
funduszu odbudowy

Z nowej perspektywy finansowej 2021-2027 Polska otrzymac ma okoto 139 mid EUR w formie
dotacji oraz 34 mld EUR w pozyczkach.

Z pierwotnych informacji przedstawianych przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej
wynikato, ze pierwsze konkursy w ramach nowej perspektywy finansowej na lata 2021-2027
miaty zostac¢ ogtoszone pod koniec 2021 r. Jednak to nie nastgpito. Dopiero 25 stycznia 2022 r.
odbyto sie spotkanie inaugurujgce formalne negocjacje Umowy Partnerstwa na lata 2021-2027
z Komisjg Europejska. W zwigzku z powyzszym zaktadac nalezy, ze pierwsze $rodki pieniezne
wptyna do beneficjentdw na poczatku 2023 r.

Do tego czasu DGA S.A. realizowac bedzie projekty pozyskane z poprzedniej perspektywy
unijnej.

Ponadto DGA S.A. analizowaé bedzie mozliwosci w zakresie wykorzystywania s$rodkow z
funduszu odbudowy (o ile $rodki zostang uruchomione), ktory ma by¢ dodatkowym
instrumentem w walce ze skutkami epidemii COVID-19. Z tego funduszu Polska otrzyma¢ ma
34 mld EUR w postaci kredytéw i 23 mild EUR w postaci bezzwrotnych dotacji. Fundusz
Odbudowy ma dwa gtéwne cele: odbudowe i przywracanie odpornosci systemoéw
gospodarczych oraz przygotowanie na przyszte, nieprzewidziane okolicznosci.

- restrukturyzacje przedsiebiorstw

Drugi z czynnikdow to przewidywany wzrost upadtosci, jak i otwieranych postepowan
restrukturyzacyjnych zwigzany z faktem, ze bardzo dynamicznie rosng koszty funkcjonowania
firm, w tym przede wszystkim zwigzane z energig i gazem. Dodatkowo bardzo wysoka inflacja
powoduje zwiekszanie sie presji na wzrost wynagrodzen w przedsiebiorstwach. Na to natozyty
sie sptaty réznych form wsparcia, ktdre zostaty uruchomione w trakcie epidemii COVID-19. W
obliczu tego faktu DGA S.A. wraz z DGA Kancelaria S.A. majg szanse na pozyskanie kolejnych
projektdw pozwalajgcych na przeprowadzenie skutecznych proceséw restrukturyzacyjnych
i/lub upadtosciowych.

- bardzo istotne zmiany w podatkach i innych daninach publicznoprawnych

W 2022 r. w zycie weszty bardzo istotne zmiany w opodatkowaniu zaréwno osdb fizycznych
jak i prawnych w zwigzku z uchwaleniem tzw. ,Polskiego tadu”. W pierwszych miesigcach 2022
r. nastgpito juz kilka korekt i nowelizacji ustaw zwigzanych z Polskim tadem i zapowiedziano
kolejne. Wigze sie to z koniecznoscig poniesienia duzych naktadéw pracy i kosztéw w celu
dostosowania sie do nowych przepiséw prawnych.
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3. Program inwestycyjny

Grupa Kapitatowa DGA S.A. nie realizowata w III kw. 2022 r. znaczacych inwestycji.

1v. WYNIKI FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z peinego dochodu Grupy Kapitalowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zt)

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat zmiana
2022 2021 2022 do 2021

Przychody n_etto z dziatalnosci 2 449 1742 207
podstawowej
Koszt dziatalnosci podstawowej 2244 1505 739
Zysk/ Stl_'ata brutto ze 205 237 .32
sprzedazy
Koszty sprzedazy 6 17 -11
Koszty ogolnego zarzadu 301 300 1
Zysk / Strata ze sprzedazy -102 -80 -22
Pozostate przychody operacyjne -70 71 -141
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0
Udziat w zyskach/stratach
jednostek objetych konsolidacjg -22 -68 46
metodg praw wiasnosci
Zysk/Strata z dziatalnosci -194 77 117
operacyjnej
Przychody finansowe 343 1487 -1 144
Koszty finansowe 284 0 284
Zysk/Strata przed -135 1410 -1545
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -17 283 -300

Zysk/strata netto -118 1127 -1 245
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Wykres 2. Wyniki finansowe (w tys. zi)
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W III kwartale 2022 roku przychody z dziatalnosci podstawowej Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty
2.449 tys. zt, co przetozyto sie na wygenerowanie zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 205 tys. zt,
co jest wartoScig poréwnywalng z III kw. 2021 r.

Koszty sprzedazy i zarzadu pozostaty na podobnym poziomie, co w III kwartale 2021 r.

Przychody finansowe w III kw. 2022 r. wyniosty 343 tys. zt i wynikaty przede wszystkim z otrzymanej
dywidendy ze spoétki Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci S.A. (+328 tys. zt). Z kolei
najwiekszy wplyw na koszty finansowe miafa nizsza wycena pakietu akcji PTWP S.A. (-285 tys. z}).

Po uwzglednieniu wszystkich czynnikow wptywajacych na wynik finansowy, Grupa Kapitatowa DGA S.A.
wykazata w III kwartale 2021 roku strate netto w wysokosci 118 tys. z.

1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. z})

Przychody *) Wynik na segmencie *)
III III III III
w Slnieni kwartat kwartat zmiana kwartat kwartat zmiana
Yszczegoinienie 2022 do 2022 do
2022 2021 2021 2022 2021 2021

Projekty europejskie, pozostate
doradztwo w zakresie projektow 2 358 1635 723 158 173 -15
unijnych i akceleracyjnych
Doradztwo restrukturyzacyjne,
konsulting zarzadczy i finansowy

24 34 -10 -5 15 -20
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Przychody nie przypisane

segmentom 67 67 0 52 49 3
Wartosc ogétem przed

eliminacjami 2449 1736 713 205 237 -32
konsolidacyjnymi

Eliminacje konsolidacyjne 0 6 -6 0 0 0
Wartos¢ ogotem 2449 1742 707 205 237 -32

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentdw nie zawierajg wytaczen konsolidacyjnych

Wykres 3. Udzial segmentow w przychodach Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

I kwartat 2021 I kwartat 2022

M Projekty Europejskie, pozostate doradztwo w zakresie projektow unijnych i
akceleracyjnych

M Doradztwo restrukturyzacyjne,
konsulting zarzadczy i finansowy

i Przychody nie przypisane segmentom

Segment Projektow Europejskich zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie Kapitatowej DGA S.A.
(96,3% udziat). Przy przychodach na poziomie 2.358 tys. zt wygenerowat zysk brutto na sprzedazy w
wysokosci 158 tys. zt. Segment realizuje przychody przede wszystkim z projektéw wspotfinansowanych
ze Srodkow unijnych z perspektywy przewidzianej na lata 2014-2020. Perspektywa ta musi zostac
rozliczona do konca 2023 r. Wdrazanie projektdw z nowej perspektywy unijnej ma bardzo duze
opdznienia. Przewiduje sie, ze nowe konkursy z tej perspektywy zostang ogtoszone na przetomie

2022/2023 roku.

Segment Doradztwa restrukturyzacyjnego, konsultingu zarzadczego i finansowego zrealizowat 24 tys. zt
przychoddw, co przetozylo sie na strate brutto na sprzedazy w wysokosci 5 tys. zt. Wyniki segmentu sg
SciSle powigzane z iloscig spraw powierzonych przez sady dla spotki zaleznej DGA Kancelaria S.A., ktora
petni¢ moze funkcje nadzorcy/zarzadcy sgdowego w postepowaniach restrukturyzacyjnych lub syndyka
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w postepowaniach upadtosciowych. Przewiduje sie, ze nadchodzacy kryzys gospodarczy spowodowac
moze znaczgcy wzrost postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych, co przetozy¢é moze sie na
wiekszg ilos¢ prowadzonych postepowan.

W pozycji ,Przychody nie przypisane segmentom” wykazywane sg przychody zwigzane m.in. z
refakturowaniem innych jednostek za podnajmowang powierzchnie biurowg, koszty eksploatacyjne,
administracyjne i informatyczne.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 3. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okreséw (w tys.)

w P % zmiany % struktura

yszczegolnienie 30-09-2022  30-06-2022 30-09-2021 do 30-06- 30-09-2022
2022

Aktywa trwale 4 074 4 034 3 658 1,0% 11,9%

Rzeczowe aktywa trwate 1747 1768 1 801 -1,2% 5,1%

Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i 889 011 856 2,4% 2,6%

wspotzaleznych rozliczane

metodg praw wiasnosci

Udzielone pozyczki 670 571 163 17,3% 2,0%

Aktywa z tytutu podatku 768 784 838 -2,0% 2,3%

odroczonego

Aktywa obrotowe 30 038 35182 22 856 -14,6% 88,1%

Udzielone pozyczki 742 871 2 345 -14,8% 2,2%

ﬂ;‘fg”os‘c' Z tytutu dostaw i 402 611 343 -342% 1,2%

Pozostate naleznosci 15129 14 724 7 018 2,8% 44,4%

Aktywa finansowe 6 844 9328 6694  -26,6% 20,1%

przeznaczone do obrotu

Srodki pienigzne fich 6921 9 648 6 456 -28,3% 20,3%

ekwiwalenty

AKTYWA OGOLEM 34112 39 216 26 514 -13,0% 100,0%

Wartos¢ aktywdw trwatych nie ulegta znaczagcym zmianom w stosunku do 30 czerwca 2022 r.

Zmiana poziomu aktywdw obrotowych w odniesieniu do konca czerwca 2022 roku wynikata gtéwnie z:
- zwiekszenia finansowania z wiasnych $rodkéw projektdw unijnych, co spowodowato obnizenie salda
$rodkow pienieznych,

- zmniejszenia wartosci aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu o kwote 2.484 tys. zt
spowodowane sprzedazg wszystkich udziatéw w Blue Energy Sp. z 0.0. oraz nizszg wyceng pakietu akcji
PTWP S.A.,

- wyptatg dywidendy w wysokosci 608 tys. zt.

Tabela nr 4. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie IIT kwartat III kwartatl
2022 2021
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,27 0,26
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych 242 1,92
Wskaznik rotacji aktywdw obrotowych 0,30 0,30
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Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale

Wskaznik globalnego obrotu

aktywami - (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec kwartatu)

Wskaznik rotacji aktywow
trwatych

Wskaznik rotacji aktywow
obrotowych

Zrédta finansowania

/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale

2 / 4 dla danych kwartalnych

B (Aktywa trwate na poczagtek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /

Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale

(Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec

kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Tabela nr 5. Zrédta finansowania aktywo6w oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (w tys.)

% zmiany
Wyszczegélnienie 30-09-2022  30-06-2022  30-09-2021  do 30-06- Z‘afg;‘f%“z’;
2022

Kapitat wlasny 17 986 18 105 16 797 -0,7% 52,7%
Kapitat wiasny
przypadajacy na _
akcjonariuszy podmiotu 17 890 17 997 16 777 0,6% 52,4%
dominujacego
Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 0,0% 26,5%
Kapitaty pozostate 8 056 8 056 5207 0,0% 23,6%
Akcje wilasne -779 -779 -779 0,0% -2,3%
Zyski/straty zatrzymane 1571 1678 3307 -6,4% 4,6%
:g:;"r';‘l’i“'es"ra""“’ace 96 108 20 -11,1% 0,3%
Zobowigzania 1053 1521 1057  -30,8% 3,1%
diugoterminowe
Zobowigzania z tytuhu 41 ) 57 2,4% 0,1%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek 1012 1479 1000  -31,6% 3,0%
odroczony
IZobqu;zama z tytutu 0 0 0 0,0% 0,0%
easingu
Zobowiazania 15073 19590 8660  -23,1% 44,2%
krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu 287 414 191 -30,7% 0,8%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwy 583 533 432 9,4% 1,7%
aopowiazaria z tytut 46 486 226 -90,5% 0,1%

ostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek na
realizowane projekty 13 854 17 217 7 456 -19,5% 40,6%
finansowane ze Srodkow
unijnych
Pozostate zobowigzania 271 908 317 -70,2% 0,8%
|Z°b9w'aza”'a Z tytuh 32 32 38 0,0% 0,1%
easingu
PASYWA OGOLEM 34112 39 216 26 514 -13,0% 100,0%
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Na zmiane wartosci kapitatu wlasnego wptyw miata wygenerowana strata netto w III kwartale 2022 r.
w wysokosci 118 tys. zt.

Wysokos$¢ zobowigzan dtugoterminowych ulegta zmniejszeniu o 468 tys. zt, w wyniku przede wszystkim
nizszej rezerwy na podatek odroczony wynikajacy ze sprzedazy udziatdéw w Blue Energy Sp. z o.0.

Nizszy poziom zobowigzan krétkoterminowych wynika gtéwnie z zmniejszenia zobowigzan z tytutu
otrzymanych zaliczek na realizowane projekty finansowane ze $rodkéw unijnych (-3.363 tys. z4).

Diagram nr 1. Struktura bilansu

30.09.2021 30.09.2022
Bilans Bilans
Aktywa trwate Aktywa trwate
13,8% 11,9% .
Kapitat wiasny Kaplstazl;:;asny
63,4% 1770
e
Aktywa obrotowe | | Aktywa obrotowe
86,2% 88,1% .
Kapitat obcy Ka';';a; ;}"CV
36,6% 1=/
e e

Struktura bilansu przedstawia sie korzystnie. Kapitat wlasny w catosci finansuje aktywa trwate, co jest
zgodne ze ,ztotg zasadg bilansowg”. Spetniona jest réwniez ,ztota zasada finansowa” moéwiaca, ze
krétkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ dtugoterminowego majatku. Z uktadu bilansu wynika,
ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne Zrédto finansowania.

Tabela nr 6. Wskazniki finansowania majatku
Wyszczegélnienie III kwartat 2022
Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem

II1 kwartat 2021

0,53 0,63
wiasnym
Wslfaznlk pokrycia aktywow trwatych 4,41 4,59
kapitatem wiasnym
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych 467 4,88
kapitatem statym
Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych 0,50 0,38

zobowigzaniami krotkoterminowymi
Wskaznik pokrycia
aktywow =
kapitatem wiasnym

kapitat wiasny na koniec kwartatu

aktywa ogdtem na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wtasnym

kapitat wiasny na koniec kwartatu
aktywa trwate na koniec kwartatu

kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywdw
trwatych kapitatem statym

Wskaznik pokrycia aktywdw
obrotowych zobowigzaniami
krétkoterminowymi

zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

aktywa obrotowe na koniec kwartatu
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 7. Przeplywy srodkow pienieznych (w tys.)

Wyszczegdlnienie III kwartat III kwartat zmiana 2022
2022 2021 do 2021
Przeptywy pieniezne netto z 5300 411 -4 889

dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z

) ;. o 2574 617 1957
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z

) o . -1 -2 1
dziatalnosci finansowej
Razem przeplywy netto -2727 204 -2931
Srodki pieniezne na koniec 6921 6 456 465

okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2022 roku miaty wptyw przede wszystkim
nastepujgce czynniki:

e wykazana strata netto,

e zmniejszenie poziomu zobowigzan (-4.567 tys. zt),

e zapfacony podatek dochodowy (-435 tys. zt),

e odsetki i udziaty w zyskach (-343 tys. z}),

e aktualizacja wartosci inwestycji (+285 tys. zt),

e zwiekszenie poziomu naleznosci (-197 tys. zt).

Na stan przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtdwnie nastepujgce czynniki:
e wplyw Srodkéw pienieznych ze sprzedazy udziatdw w Blue Energy (+2.200 tys. zt),
e otrzymane dywidendy (4328 tys. zi).

Na poziomie dziatalnosci finansowej nie odnotowano istotnych przeptywoéw.
4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 8. Wskazniki finansowe charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza Grupy
Kapitalowej DGA S.A.

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat

2022 2021
Rentownos$¢ sprzedazy brutto (%) 8,4% 13,6%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (%) -4,8% 64,7%
Rentownos¢ majatku ROA (%) -1,3% 17,0%
(Rozr;townosc kapitatu wtasnego ROE -2,6% 27,8%
Stopa ogodlnego zadtuzenia (%) 47,3% 36,6%
Trwato$¢ struktury finansowania (%) 55,8% 67,3%

Rentownos¢ sprzedazy brutto = Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale

Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale
Zysk (strata) netto w kwartale

Przychody z dziatalno$ci podstawowej w kwartale

Rentownos¢ sprzedazy netto

Zysk (strata) netto w kwartale

Rentownos$¢ majatku ROA = (Aktywa ogotem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
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Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ kapitatu wasnego = (Kapitat wiasny na poczatek kwartatu + Kapitat wiasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu

Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwatos¢ struktury finansowania =

W III kwartale 2022 zasoby finansowe byly wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezgcymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byly na zabezpieczeniu ptynnosci na realizowanych projektach.

Tabela nr 9. Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2022 2021
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,99 2,64
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,99 2,64
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,46 0,75

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej ptynnosci B Zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej - Zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = Zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

Powyzsze wartosci potwierdzajg zdolnos¢ Grupy Kapitatowej DGA S.A. do wywigzywania sie z
krétkoterminowych zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci potwierdza mozliwos¢ sptacenia
46% wszystkich biezgcych zobowigzan z uwzglednieniem najbardziej ptynnych aktywdw, ktdérych
zdolno$¢ do regulacji zobowigzan jest natychmiastowa.

Grupa Kapitalowa DGA S.A nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie ograniczania ryzyka
zZmiany ceny, poniewaz w zakresie realizacji projektdw podpisuje umowy z ustugodawcami na z gory
ustalonych warunkach. Nie sg rdéwniez stosowane instrumenty finansowe w zakresie ryzyka
kredytowego, gdyz spdtka nie posiada zaciggnietych pozyczek i kredytéw. W stosunku do naleznosci
Grupa Kapitatowa DGA S.A. na biezgco monitoruje sptyw wierzytelnosci i w razie opdznien w zaptacie
rozpoczyna proces windykacji.
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V. INFORMACIE UZUPELNIAJACE

1. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dilugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

Diagram nr 2. Powigzania organizacyjne/kapitalowe na dzien 30.09.2022 .

DGA Audyt Sp. z 0.0.
74,0% w kapitale

DGA Optima Sp. z o.0.
15,0% w kapitale

( . h ( Szybka Pozyczka )
Life Fun . Z 0.0.
DGA S.A. P— 13002 v(\ilila)pitgl‘e) Polska Sp. z o.0.
§ J L 15,6% w kapitale )
( DGA Kancelaria )
| Restrukturyzacji i ( Szybka Pozyczka )
Upadtosci S.A. Polska Plus Sp. z o.0.
49,3% w kapitale ) L 15,5% w kapitale )

PTWP S.A.
10,9% w kapitale

\
PBS Sp. z 0.0. )
19,2% w kapitale




Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 30.09.2022 . str. 16

Diagram 3. Podziat spotek wg rodzaju (powigzanych bezposrednio
lub posrednio z DGA S.A.) na 30.09.2022 .

DGA S.A.
| |
[ Spotki wsparcia ] [ Spotki inwestycyjne ]
( DGA Optima Sp. z o.0. )
L (powigzanie bezposrednie) )
DGA Audyt Sp. z o.0. P <
L (powigzanie bezposrednie) PBS Sp. z 0.0.
L (powigzanie bezposrednie) )
( Life Fund Sp. z o.0. 1 - N
(powigzanie bezposrednie) J . PT_WP S'A', .
L (powigzanie bezposrednie) )
(DGA Kancelaria Restrukturyzacji i (Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0 )
Upadtosci S.A. (powigzanie posrednie
L (powiazanie bezposrednie) L poprzez Life Fund Sp. z 0.0.) )
( Szybka Pozyczka Polska h
Plus Sp. z 0.0
(powigzanie posrednie
\_ poprzez Life Fund Sp. z 0.0.) )

DGA S.A. okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien bilansowy wraz z podziatem
na spotki ,inwestycyjne” i spotki ,wsparcia”:

e spotki inwestycyjne” — to spoiki, ktdrych udziaty/akcje sa nabywane w celu dalszej odsprzedazy.

e spotki ,wsparcia” sg to spdtki, ktorych celem jest wspieranie procesow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektow/spotek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych”).
Inwestycje kapitatowe w spotki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spotki ,wsparcia”
majq za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spotek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej
oraz prawnej.
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Tabela nr 10. Jednostki podlegajgce konsolidacji:

1. Spotki wsparcia Metoda konsolidacji
Life Fund Sp. z 0.0. metoda petna
DGA Kancelaria Restrukturyzacji i Upadtosci S.A. metoda petnha
DGA Audyt Sp. z o.0. metoda praw wiasnosci
2. Spotki inwestycyjne

DGA Optima Sp. z o.0. nie podlega

PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0. nie podlega
Szybka Pozyczka Polska Plus Sp. z 0.0. nie podlega

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wtasnym. DGA S.A. nie wchodzi w
sktad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.

2. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

W III kwartale 2022 roku nie wystgpity w dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne
czynniki charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych

W III kwartale 2022 roku nie miata miejsca emisja, wykup, badz sptata nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych przez Emitenta.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2022 r. podjeto uchwate o wypfacie
dywidendy za 2021 r. Zgodnie z uchwata:

a) na dywidende przeznaczonych zostato 607.988,40 zi;

b) wysokos¢ dywidendy wynosita 0,60 zt na jedng akcje;

c) liczba akcji objetych dywidendg wynosita 1.013.314 szt. akcji;

d) z dywidendy wykluczone byty akcje wiasne bedace w posiadaniu DGA S.A. w ilosci 116.965 szt.

e) dzien ustalenia prawa do dywidendy — 4 lipca 2022 r.

f) dzien wyptaty dywidendy — 14 lipca 2022 r.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczeséniej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikéw finansowych.

6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikaciji
poprzedniego raportu okresowego przedstawiata sie nastepujgco:
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Tabela nr 11. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakiadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego

raportu okresowego

. Udziat w Udziat w
Liczba Liczba kapitale liczbie
Wyszczegodlnienie glosow na AKGii P P
Wz cji zaklado- gltosow na
wym W2z

Andrzej Glowacki 384 807 384 807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 64854 64854  574%  574%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%
DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%
w tym akcje uprzywilejowane - - - -
Arkadiusz Pychinski 58 100 58 100 5,14% 5,14%

w tym akcje uprzywilejowane -

*akcje skupione w ramach ,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spoiki, struktura znaczacego akcjonariatu

DGA S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakiadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

okresowego
Liczba Udziat w Udziat w
Wyszczegodlnienie glosOw na L:I:(zl?_a kapitale |ICZ,bIe
Wz cji zaklado- gtosow na
wym Wz

Andrzej Glowacki 384 807 384 807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%

Anna Szymanska 64 854 64854  574%  574%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%

DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%
w tym akcje uprzywilejowane - - - -
Arkadiusz Pychinski 58 100 58 100 5,14% 5,14%

w tym akcje uprzywilejowane -

*akcje skupione w ramach ,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do

posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

nich (opcji) bedacych w

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w dniu publikacji poprzedniego

raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela nr 13. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu okresowego:

Liczba Udzial w Udziat w

- . . p . " kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glo%?’\év na Liczba Akcji zakladowy gloséw na
m wz
Andrzej Gtowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego:

Udzial w Udziat w

Liczba kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji p p
W2 zaktadowy gtosow na
m wz
Andrzej Gtowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jednostki zaleznej

W dniu 8 wrzesnia 2021 r. raportem biezagcym nr 13/2021 Zarzad DGA S.A. poinformowat, ze do
petnomocnika procesowego wptynat wyrok Sadu Najwyzszego w sprawie wniesionej skargi kasacyjnej
przez firme SEKA S.A. od wyroku Sadu Apelacyjnego w Poznaniu z dnia 20 wrzes$nia 2018 r., w ktdérym
Sad Apelacyjny:

1. zasadzit na rzecz DGA S.A. kwote 1.220.255,40 zt + odsetki oraz zwrot kosztéw zastepstwa
procesowego;

2. oddalit apelacje firmy SEKA S.A.

Sad Najwyzszy w swoim wyroku uchylit zaskarzony wyrok w czesci oddalajgcej apelacje pozwanej
(powodki wzajemnej) — pkt. 2 powyzej - oraz w czesci orzekajgcej o kosztach postepowania
apelacyjnego i w tym zakresie przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sagdowi Apelacyjnemu w
Poznaniu pozostawiajgc temu Sadowi rozstrzygniecie o kosztach postepowania kasacyjnego.

Nastepnie w dniu 15 grudnia 2021 r. Zarzad DGA S.A. otrzymat informacje, ze do petnomocnika
procesowego wptyngt wyrok Sadu Apelacyjnego w Poznaniu, zgodnie z ktdrym ww. sprawe Sad
Apelacyjny przekazat do ponownego rozpatrzenia przez Sad Okregowy w Poznaniu.

Kwota zasadzona od firmy SEKA S.A. uregulowana zostata w 2018 r., natomiast SEKA S.A. okreSlita
pierwotng wartos¢ przedmiotu zaskarzenia na kwote 3.049.460,00 zt.

Zarzad DGA S.A. po ponownym rozpoznaniu sprawy przez Sad Okregowy w Poznaniu przekaze
informacje co do rozstrzygniecia sprawy w odrebnym raporcie biezgcym.
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9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarty jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bylyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w III kwartale 2022 roku poreczen kredytu, pozyczki
oraz nie udzielity gwarancji.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3j istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W III kwartale 2022 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystgpity
inne istotne zdarzenia, ktdére mogtyby w sposdb istotny wptynaé na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.

Zatwierdzit:

Signed by /

Zarzad DGA S.A. Podpisano przez:

Andrzej
Mieczystaw
Gtowacki

Date / Data:
Andrzej Gtowacki - Prezes Zarzadu S .....2022:11-25 11:56

Signed by /
Podpisano przez:

Anna Szymanska
Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzadu -DatE T Dt
2022-11-28

12:29

Poznan, dnia 25.11.2022 roku
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