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PROGRAM SKUPU AKCJI WLASNYCH

DORADZTWO GOSPODARCZE DGA S.A. Z SIEDZIB A W POZNANIU
W CELU ICH UMORZENIA

DGA

§ 1. [PODSTAWA PRAWNA]

Program skupu akcji wiasnych (,Program”) DoradztWmwspodarcze DGA S.A. (,DGA S.A.),
przyjety zostat w oparciu o uchwatZaradu DGA S.A. z dnia 3 lipca 2008 r., w oparciu o
upowanienie kompetencyjne wynikgje z uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadz&xsa
S.A. (,ZWZ DGA S.A.") z dnia 12 czerwca 2008 r. ,sprawie wyraenia zgody dla Zasrlu Spotki na
nabycie akcji wlkasnych w celu umorzenia oraz uchwajprawie umorzenia akcji”, przy uwazgdhieniu

pozytywnej opinii Rady Nadzorczej DGA S.A. wyamej w jej uchwale nr 162 z dnia 2 lipca 2008 r.

Program dotyczy akcji DGA S.A. notowanych na rynlpodstawowym Gieldy Papieréow
Wartasciowych S.A. w Warszawie (,GPW S.A.")

Podstaw prawry do podgcia uchwaly przez Zagd DGA S.A. oraz ZWZ DGA S.A. stanowi art. 359 §
1iart.362 § 1 pkt 5) Kodeksu spotek handlowycazog 8 ust. 1 Statutu DGA S..A. oraz dyrektywa
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dniat®8znia 2003 r. ,w sprawie wykorzystywania
poufnych informacji i manipulacji na rynku” wrazRozporadzeniem Komisji (WE NR 2273/2003) z

dnia 22 grudnia 2003 r. wykoragiym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w

odniesieniu do zwolniedla programéw odkupu i stabilizacji instrumentémafhsowych.

Na mocy uchwaly ZWZ DGA S.A., Zagd DGA S.A. upowaniony zostat do nabywania akciji
wiasnych przez DGA S.A. (,Skup akcji wtasnych”) bréo podgcia wszelkich koniecznych czyniw
niezlgdnych do nabycia akcji DGA S.A. Upowdenie udzielone Zasdlowi DGA S.A. dotyczy Skupu

akcji wkasnych na nagbujacych zasadach i warunkach:

wysoka¢ srodkow przeznaczonych na realizackkupu akcji whasnych dolzie nie wegksza ni

4.000.000,-PLN (stownie: cztery miliony ztotych),

Skupu akcji wtasnych prowadzongdzie do chwili wyczerpanig&rodkdéw przeznaczonych na realizacj
Programu skupu akcji wkasnych, nie zi#jijednak nt do dnia 30 czerwca 2009 r. i nie krécef mi

okresie 60 dni,

srodki przeznaczone na realizacskupu akcji wlasnychdola pochodzt ze srodkow wlasnych DGA

S.A. oraz z ewentualnych kredytéw bankowych.

Program podany zostanie do publicznej wiad@hegodnie z art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 200®r.
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemtdéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych”, przed rozgom realizacji Skupu akcji wiasnych.
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§ 2. [CEL PROGRAMU]
Skup akcji wlkasnych uzasadniony jest aktaaptuacy panujca na rynku kapitatowym. W opinii Zagdu
DGA S.A. akcje DGA S.A. § objgte znacznym niedowardoiowaniem. Obecny poziom was® akcji
DGA S.A. znacznie bowiem odbiega od ich wéetoealnej. Realizacja Skupu akcji wiasnych przyozsi

do podwyszenia wartéci rynkowej pozostatych akcji DGA S.A.

Ponadto Zard DGA S.A. uznat, i realizacja Programu me byt pofaczona z wykorzystanierdrodkow
zgromadzonych na kapitale zapasowym DGA S.A., nitaconych w ramach dywidendy z zysku

wygenerowanego w latach poprzednich.

Zdaniem Zarzdu DGA S.A. Skup akcji wiasnych wskazany w ramaphbldikowanego Programu stwarza

czytelm mazliwos¢ wycofania st inwestoréw z inwestycji w akcje DGA S.A.

§ 3. [SZCZEGOLOWE UWARUNKOWANIA PROGRAMU]

1. Rozpoczcie realizacji Programu zaplanowane jest nardZiépca 2008 r a jego realizacja tréivMaedzie

nie krécej nk 60 dni. Program zostanie zakaony najpaniej w dniu 30 czerwca 2009 r.

2. Realizacja Programuelizie pozostaw@aw zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiegaz
prawa Unii Europejskiej, a tak zasadami ustalonymi w uchwale nr 19 ZWZ DGA S Adnia 12

czerwca 2008 r.
3. Programem olgie 5 akcje DGA S.A. notowane na rynku podstawowym GPW. S

4. Akcje DGA S.A. nabywanecla za pgrednictwem domu maklerskiego BDM PKO BP S.A. z zgikdql

w Warszawie w obrocie anonimowym.

5. Akcje DGA S.A. skupowane w ramach realizacji Progma mog by¢ rowniez nabywane w

transakcjach pakietowych.

6. Wysoka¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji DGA S.&lZie nie wiksza nk 4.000.000,-PLN
(stownie: cztery miliony ztotych), przy czysnodki przeznaczone na nabycie akcjoép pochodzt ze

srodkow wiasnych Spotki i z ewentualnych kredytowizgnigtych przez DGA S.A.

7. Cena, za ktar DGA S.A. Izdzie nabywé wiasne akcje nie nmie by wartdicia wyzsz sparéd ceny
ostatniego niezalmego obrotu i najwiszej, bigacej, niezalenej oferty w transakcjach zawieranych na

sesjach gieldowych GPW S.A.

8. DGA S.A. dziennie &dzie mogta naby nie wicej niz 25 % (stownie: dwadzéeia pk¢ procent)
odpowiedniej, sredniej, dziennej wielkai obrotéw akcjami na GPW S.A. wagu 20 dni

poprzedzajcych kady dzier nabycia.
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9. W przypadku wyjtkowo niskiej ptynnéci akcji DGA S.A Ilzdzie mogta przekroczy powyzej
wskazany prog 25 % (stownie: dwadam@ pi¢ procent), nie wicej jednak ni 50 % (stownie:
pigédziesat procent), po uprzednim poinformowaniu Komisji Madu Finansowego, GPW S.A. oraz

opinii publicznej o takim zamiarze.

10. Po zakdczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez DGA Zarad DGA S.A. zwota Walne
Zgromadzenie DGA S.A. w celu pedja uchwaly o umorzeniu akcji wkasnych DGA S.A.

11. Zarzad DGA S.A. mae po zasignieciu opinii Rady Nadzorczej DGA S.A.:
a) zrezygnowa z przeprowadzenia Skupu akcji wiasnych,

b) zakaczye Skup akcji wikasnych przed uptywem zafomego terminu.

12. Zarzad DGA S.A. podawabedzie do publicznej wiadondoi:

a) za kady dziea realizacji Programu — ikzi habytych w danym dniu w ramach Programu ak@izdch

sredniej ceny,
b) po zak@czeniu realizacji Programu — zbiorcze, szczegotsprawozdanie z jego realizacji.

13. Po zakaczeniu Skupu akcji whkasnych, ZatzDGA S.A. zwola niezwtocznie, nie pdiej jednak ni w
ciagu 60 (stownie: szédzieskciu ) dni od tego terminu, Walne Zgromadzenie DGA.Scelem

jednoczesnego pagtiia stosownych uchwat o umorzeniu akgcji.

§ 4. [OBOWIAZEK PUBLIKACYJINY]

Podstawa prawnpublikacji Programu jest art. 56 ust. 1 pkt 2)ausgt z dnia 29 lipca 2005 r. ,0 ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentavafisowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych” (Dz.U.05.184.1539 zpdzm.)
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