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Raport biezacy nr 21/2007

Zarzad Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. uprzejmie informuje, Ze Rada Nadzorcza w oparciu o zasade
nr 18 tadu korporacyjnego, wynikajaca z dokumentu ,,Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005” dokonata
oceny sytuacji Spotki.

Niniejszym podajemy tre$¢ powyzszej oceny:

§1

I. Ocena dziatalnosci Spotki

Trzeci rok obecnosci Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. byt znacznie lepszym rokiem dla Spotki od minionego okresu. Spotka poprzez opracowany a nastepnie
wdrozony plan naprawczy, konsekwentnie poprawiata wyniki z tytutu dziatalnosci operacyjnej. Kurs akcji po
zanotowaniu minimum na poziomie ok. 17,50 zi, systematycznie wzrastat, szczegdlnie po publikacji
kwartalnych sprawozdan finansowych. Pod koniec grudnia wyniost ponad 22 zt.

Rada Nadzorcza analizujac rok 2006 podkresla, ze Emitent znaczaco rozwijat swojg dziatalno$¢, pozyskujac
najwieksze kontrakty w swojej historii. Podkreslenia wymaga fakt, iz DGA zostato uznane w kilku rankingach
za najbardziej skuteczng firme doradczg w Polsce w pozyskiwaniu funduszy unijnych. Potwierdza to
skuteczno$¢ dziatan DGA oraz gwarantuje w przysziosci stabilno$¢ przychodéw. Po chwilowym ostabieniu,
odbudowywana zostaje pozycja DGA na rynku ustug zwigzanych ze standaryzacjq i zarzadzaniem
bezpieczenstwem informacji, czego dobrym przyktadem moze by¢ zawarty w 2006 roku kontrakt z Kompanig
Weglowa.

Pozytywnie oceniamy przyrost przychoddw ze sprzedazy Podmiotu Dominujgcego Grupy DGA (z 31,3 min
Ztotych w 2005 r. do 37,4 min zlotych w 2006 r.), ktory $wiadczy o duzym potencjale doradczym i
organizacyjnym DGA. Zwracamy uwage, ze wzrostowi przychodéw towarzyszyto osiggniecie dodatniego
wyniku, zgodnego z prognozowanym przez Zarzad Spotki. Osiggniecie dodatniego wyniku byto wynikiem
przeprowadzonego i dogtebnego procesu restrukturyzacji, w wyniku czego ograniczono powierzchnie biurowa,
flote samochodowa, cze$¢ osdb zatrudnionych w obszarze organizacyjnych zostata wiaczona do projektow
realizowanych przez departamenty merytoryczne. Dodatkowo, zrezygnowano z kilku nierentownych
produktow, ktdre nie przynosity oczekiwanych przychoddw. W tym wzgledzie pozytywnie oceniamy dziatania
podjete przez Zarzad Spotki dotyczace sanowania sytuacji.

Uwazamy, ze Zarzad powinien dalej realizowaé dziatania w obszarze analizy efektywnosci wszystkich
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projektow inwestycyjnych, poprawie efektywnosci operacyjnej i kontynuowaniu programu ograniczania
kosztéw. Rada Nadzorcza zwraca uwage, ze wydatki na inwestycje kapitatowe poniesione w latach
poprzednich jak i planowane winny gwarantowac okreslong stop zwrotu. Stad rada Nadzorcza zwraca uwage
na koniecznos¢ podniesienia efektywnosci spotek — coérek Grupy Kapitatowej. Istotng kwestig jest takze
poszerzanie asortymentu oferowanych ustug. State ich kreowanie jest wyrazem potencjatu intelektualnego
Spotki i umiejetnosci analizowania potrzeb rynku. Naszym zdaniem rosnaca konkurencja na rynku ustug
doradczych wymagaé bedzie coraz bardziej dogtebnych analiz optacalnosci przygotowywanych nowych
produktow.

Reasumujac, w naszej ocenie Spotka posiada potencjat, doswiadczenie i pozycje gwarantujacg dalsze
zwiekszanie swojej konkurencyjnosci oraz osigganie dobrych wynikéw w kolejnych latach, czego dowodem
jest przetamanie kryzysu z roku 2005. Pozytywnie odnosimy sie do dziatan Zarzadu majacych na celu
wdrozenie Strategii, poprawe sytuacji Spotki oraz dalszy rozwdj poprzez planowane akwizycje firm z sektora
ustug doradczych, szczegdlnie majac na uwadze kolejny okres programowania kiedy to Polska stanie przed
nowg szansg na zdobycie kilkudziesieciu miliarddw euro na dalszy rozwdj. Dla DGA, ktora jest liderem w
pozyskiwaniu srodkow unijnych, jest to bardzo dobry sygnat na kolejne lata.

§2

II. Ocena sprawozdania finansowego za 2006r.

Rada Nadzorcza, biorac pod uwage uchwate Komitetu Audytu z 22 maja 2007r. dokonata oceny
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy Kapitatowej Doradztwa
Gospodarczego DGA S.A. za 2006r. Sprawozdania te zostaty zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami
przez niezaleznego biegtego rewidenta Misters Audytor Sp. z o.0., ktdry wydat o sprawozdaniach opinie
pozytywna.

Rada zapoznata sie z opinig i raportem uzupetniajgcym opinie rewidenta dotyczacq zaréwno jednostkowego,
jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. sporzadzonego
na formularzach raportow rocznych R 2006 i RS 2006 i uznaje, ze sprawozdania zostaty sporzadzone rzetelnie
i zgodnie z obowigzujacymi przepisami, a zawarte w nich informacje w petni odzwierciedlaja sytuacje
majatkowa, finansowg oraz dziatalnos¢ Spotki w roku 2006.

§3

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie przez obecnych Cztonkéw Rady Nadzorczej.”

Podstawa prawna:

Artykut 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie.

Podpis osoby upowaznionej do reprezentowania Emitenta:

Andrzej Glowacki

Prezes Zarzadu
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