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Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Czesé ogolna raportu

L Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2005 roku,
zawartej pomigdzy spotka Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., a firma Misters Audytor Sp. z
0.0., mieszczacy si¢ w Warszawie, przy ul. Migdalowej 4 lok. 43. Powyzsza umowe¢ zawarto na
podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 80/XXXXV/2005 z dnia 29 listopada 2005 roku w
sprawie wyboru biegtego rewidenta.

2. Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy stratg¢ netto w kwocie 3 446 tysiace ztotych;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 29 973 tysiace ztotych;

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnego o kwote 4 343 tysiace
ztotych;

4) rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 2 203 tysiace
ztotych;

5) noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005
roku,

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie 7z dziatalnosci Spétki Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. za rok obrotowy 2005.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidtowego stosowania zasad rachunkowosci.

4. Zarzad Spotki ztozyt w dniu 7 czerwca 2006 roku, o§wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

5. W trakcie badania jednostka udostgpnita wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego sprawozdania
finansowego.

6. Misters Audytor Sp. z o0.0. jest niezalezna od badanej Spotki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegélowos¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Jadwiga Kazmierczak, biegty rewident nr ew.
6062/1120. Badanie wykonano w siedzibie Spétki, tj. w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35, w
okresie od 03.04.2006 r. do 20.04.2006 ..
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IL.

5.

Nieroztaczng czgscia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 2005 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spotki

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., zwana dalej Spo6tka, prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu o
Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spétki miesci si¢ w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35.

Akt zatozycielski Spéiki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Violetta
Dolata w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, w dniu 18.05.1995 r. (rep. nr 3636/1995).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 15.11.2001 r., Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000060682. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w
dniu 31.01.2006 r.

Spoétka posiada nadany jej w dniu 28.07.1995 numer identyfikacji podatkowej NIP 781-10-10-
013, oraz statystycznej w systemie REGON 630346245.

W badanym okresie, zgodnie z wypisem z KRS, Spétka prowadzita nastepujaca dziatalnosé:
- 74.14.A, Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
- 72,10,Z, Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego
- 72,30,Z, Przetwarzanie danych
- 72,40,Z, Dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych
- 22,11,Z, Wydawanie ksiazek
- 22227, Dzialalnos$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana
- 74,13,Z, Badanie rynku i opinii publicznej
- 74,40,7, Reklama
- 22,33,Z, Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji
- 5248,A, Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzgtu

telekomunikacyjnego
- 73,20,A, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych
- 73,10,G, Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych
- 804, , Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia
- 72,2, , Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
- 72,60,Z, Dziatalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostata
- 74,87,B, Dzialalno$¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana
- 74,50, , Rekrutacja i udostgpnianie pracownikéw
- 74,85,Z, Dziatalno$¢ zwiazana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi
- 51,90,Z, Pozostata sprzedaz hurtowa
- 80,22,E, Placéwki ksztatcenia praktycznego dla mtodziezy.

Kapital podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 2 260 tys. zt i dzielit si¢ na 2 260 000
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitalu wlasnego wynosita
17 354 tys. zt.
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Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego Spoétki oraz co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Posiadacz

Andrzej Glowacki

Generali Otwarty Fundusz Emerytal.
Piotr Koch

Anna Szymanska

Otwarty Fundusz Emerytalny
Allianz Polska

Pozostali akcjonariusze

Tlos¢ Wartos¢ akcji %0
Akcji w zt posiadanych
glosow

1.183.354 1.183.354 52,36
170 362 170 362 7,54
166 671 166 671 7,37
145 629 145 629 6,44
113990 113990 5,04
479 994 479 994 21,25
2.260.000 2.260.000 100

Zgodnie z informacja otrzymana przez DGA S.A. w dniu 20 stycznia 2006 roku, Prezes Zarzadu
nabyl w dniu 17 pazdziernika 2005 r. 70 akcji DGA S.A., czyli zwigkszyl stan posiadania akcji

Spétki z 1 183 284 do 1 183 354 sztuk.

6. Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

7. W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Funkcja Nazwisko i imi¢
Prezes Zarzadu - Andrzej Glowacki
Wiceprezes Zarzadu - Anna Szymanska

Wiceprezes Zarzadu - Jacek Musial
Wiceprezes Zarzadu - Waldemar Przybyta
Wiceprezes Zarzadu - Pawel Radzitowski

Data
powolania

18.05.1995
18.05.1995
09.06.2001
09.06.2001
09.06.2001

Data odwolania
lub rezygnacji

07.06.2005
07.06.2005
07.06.2005

7 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato dwuosobowy Zarzad czwartej

kadencji, w sklad ktérego weszli:
1. Andrzej Gtowacki - Prezes Zarzadu,
2. Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzadu,

W dniu 05.01.2006 roku Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu pana

Dariusza Brzezinskiego.
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8. Sktad Rady Nadzorczej Spotki w 2005 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Data Data odwolania
Funkcja Nazwisko i imig powolania lub rezygnacji
Przewodniczacy -  Piotr Gosieniecki 18.05.1995
Sekretarz - Elzbieta Rapczynska 21.12.2004
Zastepca
Przewodniczacego -  Karol Dziatoszynski 21.12.2004
Czionek Rady - Leon Stanistaw Komornicki 15.06.2004
Cztonek Rady - Tomasz Sadowski 29.03.2004 21.02.2005
Cztonek Rady - Romuald Szperlinski 09.06.2001
Cztonek Rady - Janusz Steinhoff 06.07.2005

9. Przecietne zatrudnienie w 2005 roku:
Pracownicy - 56 os6b os6b. Stan zatrudnienia na 31.12.2005 r. wynosit 72 osoby.
Konsultanci zewnetrzni zatrudnieni na umowe o wspotprace - 124 osoby.

10. W badanym okresie, w Spélice zostaly przeprowadzone nastgpujace kontrole zewnetrzne

- Pierwszy Wielkopolski Urzad Skarbowy — kontrola zasadno$ci zwrotu podatku VAT, prawidtowosé
wywiazywania si¢ z obowiazku ewidencji obrotu za pomoca kas rejestrujacych,

- Wojewddzki Urzad Pracy w Poznaniu — kontrola finansowa i merytoryczna realizacji projektéw w
ramach ZPORR

- Urzad Kontroli Skarbowej w Poznaniu — postgpowanie sprawdzajace w zwiazku z kontrola UKS
Zielona Géra

- Agencje Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie — kontrola realizacji projektéw w ramach ZPORZL.

Nie stwierdzono nieprawidlowosci.

11. Informacje o jednostkach powiazanych na dzien 31.12.2005 r.
- DGA Audyt Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
- DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
- DGA Meurs Sp. z o.0. — jednostka zalezna
- Doradztwo Podatkowe DGA & SAJA Sp. z 0.0. — jednostka wspotzalezna
- Kancelaria Prawna Marcin Piszcz i Wspdlnicy Spétka Komandytowa — jednostka stowarzyszona

W dniu 5 .10.2005 r. Spétka Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. dokonata transakcji sprzedazy
wszystkich  posiadanych 70 % akcji (8 750 sztuk) w spdtce Polskim Instytucie Kontroli
Wewngtrznej S.A. narzecz mniejszosciowego akcjonariusza.

28.01.2006 r. Spoétka zawarla umowe nabycia udzialéw, na mocy ktérej Spétka Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A. nabylo 1 000, tj. 20 % udziatéw w spétce PBS Sp. z 0.0. z siedziba w

Sopocie.

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr
84 i uzyskato opinig bez zastrzezen.

2. Dziatalno$¢ Spotki w 2004 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w kwocie 2 194 tys. zt..
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3. Walne Zgromadzenie w dniu 07.06.2005 r. zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spétki za 2004
rok (uchwata nr 2), oraz uchwata nr 21 zdecydowato o podziale zysku netto w kwocie 2 194 tys.
zt.

Dokonano nastgpujacego podziatu zysku netto za 2004 r.:

wyptata dywidendy 994,00
podwyzszenie kapitatu zapasowego 1 200,00
Razem zysk netto za 2004 rok 2 194,00

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 17.06.2005 roku,
oraz przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 16.03.2006 r.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
podjeto uchwatg /Uchwata nr 1 z dnia 21 grudnia 2004 r./, iz poczawszy od 1 stycznia 2005 roku
Spétka sporzadza¢ bedzie sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi tacznie MSR.

6. Sprawozdanie finansowe Spétki za 2005 rok jest pierwszym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF.

7. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2004, zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku 2005. Dane liczbowe w prezentowanym sprawozdaniu na dzien 31.12.2004 rok
wykazano po przeksztatceniu sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF 1. Przedmiotem
naszego badania nie byto ustalenie prawidlowosci standw poczatkowych (bilansu otwarcia), a
jedynie prawidtowos$¢ przeniesienia bilansu zamknigcia z ksiag 2004 roku do ksiag roku 2005.

8. Celem badania sprawozdania finansowego za 2005 roku byto wyrazenie pisemnej opinii
uzupelnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spétki.

7. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidlowo$¢ sporzadzenia przedtozonego do badania
sprawozdania finansowego.
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Czes¢ analityczna raportu

L Analiza finansowa Spéftki

Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

BILANS w tys.zl.

AKTYWA 3122005 0 SUmY 31122004 0 SUmY 01.01.2004 0 Sumy
bilansowej bilansowej bilansowej

A. Aktywa trwale

1 Wartosci niematerialne 3928 13,1 3854 14,7 1172 8,7

I Rzeczowe aktywa trwate 5027 16,8 4442 16,9 1632 12,1

I Inwestycje w Jednost’chh stowarzyszonych rozliczane 190 0.6 170 0.6 2 02

metoda praw wlasnosci
IV Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1335 4,5 992 3,8 530 3.9
V  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 483 1,6 102 0,4 73 0,5
10963 36,6 9560 36,4 3433 25,5

B. Aktywa obrotowe

I Zapasy 303 1,0 256 1,0 472 3,5

I Udzielone pozyczki 120 0,4 133 0,5 0 0,0

I Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,0 85 0,3 49 0,4

IV Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 5944 19,8 7 828 29,8 7100 52,8

A% Pozostate naleznosci 3315 11,1 1677 6,4 730 54

VI  Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 574 1,9 198 0,8 0 0,0

VII  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8754 29,2 6550 249 1 660 12,3

VIII Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

19 010 63,4 16 727 63,6 10 011 74,5

SUMA AKTYWOW 29973 100,0 26 287 100,0 13 444 100,0
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PASYWA 3122005 0 SUmY 31122004 25U 01012004 Jo sumy
bilansowej bilansowe;j bilansowej
A. Kapital wlasny
L Kapitat akcyjny 2260 75 2260 8,6 1 680 12,5
I Kap{tal zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci 14 161 473 14 161 53.9 0 0.0
nominalnej
III. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 98 0,3 0 0,0 0 0,0
IV. Zyski zatrzymane 835 2,8 5276 20,0 4 861 36,2
17 354 57,9 21 697 82,5 6541 48,7
B. Zobowigzania dlugoterminowe
I Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 32 0,1 6 0,0 7 0,1
I Rezerwa na podatek odroczony 317 1,1 76 0,3 20 0,1
Il Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu leasingu 357 1,2 94 0,4 76 0,6
706 2,4 176 0,7 103 0,8
C. Zobowigzania kréotkoterminowe
L Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 2741 9.1 3771 14,4 1746 13,0
II.  Pozostale zobowiazania 8 864 29,6 505 L9 4 867 36,2
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 04
III.  finansowego 251 0,8 101 ’ 48 0,3
IV Rezerwy krétkoterminowe 57 0,2 37 0,1 139 1,0
11913 39,7 4414 16,8 6 800 50,5
SUMA PASYWOW 29973 100,0 26 287 100,0 13 444 100,0
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KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01.2005 - struktura 1.01.2004 - struktura 1.01.2003 - struktura
31.12.2005 przychodéw i 31.12.2004 przychodow i 31122003  Preyehodowd
W tys.zt. kosztow* kosztow* kosztow*
1. Przychody netto ze sprzedazy 31348 97,64% 28 475 97,66% 15225 98,06%
II. Koszt wlasny sprzedazy 24767 77,14% 17 524 60,10% 7 841 50,50%
A Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy 6 581 20,50% 10 951 37,56 % 7 384 47,56 %
B Koszty sprzedazy 3297 10,27% 2737 9,39% 881 5,67%
C Koszty ogélnego zarzadu 5922 18,45% 6 395 21,93% 3640 23,44%
D Zysk/Strata na sprzedazy -2 638 -8,22% 1819 6,24% 2 863 18,44%
I Pozostate przychody operacyjne 467 1,45% 199 0,68% 49 0,32%
II  Pozostate koszty operacyjne 1221 3,80% 574 1,97% 190 1,22%
Il Udziat w zyskach jedn. objgtych met. praw. wtasnosci
IV Koszty restrukturyzacji
F Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej -3392 -10,57% 1444 4,95% 2722 17,53%
L Przychody finansowe 291 0,91% 483 1,66% 253 1,63%
II  Koszty finansowe 509 1,59% 573 1,97% 71 0,46%
G Zysk/Strata przed opodatkowaniem -3610 -11,24% 1354 4,64 % 2904 18,70%
I Podatek dochodowy -164 4,54% 241 17,80% ** 770 26,52%
H Zysk/Strata netto -3 446 -10,73% 1113 3,82% 2134 13,74%
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego -3 446 1113 2134

Akcjonariuszom mniejszosciowym
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Zysk/Strata na jedna akcje

ilo$¢ akcji 2260 000 2260 000 1 680 000
zwykly warto$¢ ujemna 0,50 1,27
rozwodniony

* - udzial procentowy poszczegdlnych przychodéw w sumie przychodéw ogétem, udzial poszczegdlnych kosztéw w sumie kosztéw
ogblem,

udziat wyniku z poszczegdlnych rodzajéw dziatalno$ci w sumie przychodéw ogétem

** - udzial procentowy podatku dochodowego i pozostatych obciazen w zysku brutto
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Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI KALKULACYJNEJ

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2003 2004 2005

A | EFEKTYWNOSC DZIAEALNOSCI

Rentowno$¢ dziatalnosci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw % 18,80% 6,39% -8,42%

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

aktywa ogdtem

% 15,88% 424% | -11,41%

Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny

% 32,6 % 5,1%| -19,86%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw % 14,02% 3,91% -11,0%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

zysk brutto ze sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw % 48,5% 38,5% 21,0%

Szybko$é obrotu naleznosci

stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow dni 167 99 68

Szybkosé obrotu zapasow

stan zapasow x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw dni 22 5 4

Szybkos$é obrotu zobowiazan

stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw dni 80 25,46 34,49

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania i rezerwy x 100%

aktywa
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego

% 51,35 % 17,46% 42,11%

Zobowigzania i rezerwy ogétem x 100%

kapitat wlasny

105,54%

% 21,15% 72,72%

Plynnos¢ 1

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe

1,48 3,79 1,60

Plynnos¢ I1

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

1,41 3,73 1,57
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D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zysk na jedna akcje
zysk netto
ilo§¢ emitowanych akcji zt 1,27 0,50 -1,53
Warto$¢ ksiggowa aktywoéw netto na jedna akcje
kapitat wlasny
ilo§¢ emitowanych akcji 71 3,90 9,60 7,68
Interpretacja wskaznikow
Rentownos$¢ sprzedazy netto
W roku 2005 rentownos¢ sprzedazy netto wykazuje wielko$¢ ujemna i wynosi (11,0 %).
Na ujemng rentowno$¢ sprzedazy netto wplyneta wykazana za 2005 . strata netto w wysokosci
3,446 tys. zt.
Szybko$¢ obrotu naleznosci
Obr6t nalezno$ciami ulegt skréceniu w poréwnaniu do roku 2004 i wynidst w 2005 roku 68 dni.
Stopa zadluzenia
W roku 2005 wskaznik zadtuzenia wynidst 42 % i zwigkszyt si¢ w stosunku do roku 2004
0 25 punktéw procentowych. Gtéwny wplyw na zwigkszenie wskaznika zadtuzenia w roku
2005 mial wzrost zobowiazan krétkoterminowych. Gléwnymi czynnikami, ktére spowodowaty
wzrost zobowiazan krétkoterminowych byty otrzymane zaliczki na realizacjg projektéw unijnych
otrzymanych z PARP, a takze wzrost zobowiazan z tytutu podatkéw i ubezpieczen.
Wskaznik ptynnosci
Wskaznik ptynnosci biezacej znacznie zmniejszyl si¢ w stosunku do roku 2004 i wynosi 1,60.
Powyzsza warto$¢ jednak potwierdza zdolno$¢ firmy do wywiazywania si¢ z krétkoterminowych
zobowigzan.
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego, wykazuje w roku 2005 wielko$¢ ujemna (19,86).
Na spadek wartosci kapitatu wiasnego w odniesieniu do stanu z roku 2004, wptyw miata
przede wszystkim wykazana strata za 2005 rok, w wysokosci 3 446 tys.zl.
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Czes¢ szczegotowa raportu

L Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 z pézniejszymi zmianami). Zasady te zostaly
wprowadzone Uchwala Zarzadu nr 26/IV/2005 z dnia 22 sierpnia 2005 roku.

Ksiegi rachunkowe Spétki Doradztwo Gospodarczego DGA SA sa prowadzone przez podmiot
powiazany ze Spétka: firme¢ DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu
przy ulicy Towarowej 35, za pomoca systemu informatycznego Scala 2.2.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i
powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidlowos$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i ciagto$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos$¢ dziatania kontroli wewngtrzne;j.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnos$ci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dziatajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spetniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowe;j
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spoétki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sg ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczna i formalno-rachunkowa,.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spétke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skuteczno$ci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidlowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
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Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacjg aktywdw i pasywow, oraz rozliczyla i ujeta w ksiggach wyniki

tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych sktadnikéw majatku:

e rzeczowych aktywow trwatych

srodkéw pienigznych w kasie
zapasow towaréw

na dzien 31.10.2005 r.
na dzien 31.12.2005 r.
na dzien 31.12.2005 r.

Droga uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentéw uzgodniono stan:

$rodkéw pienig¢znych na rachunkach bankowych

naleznosci

na dzien 31.12.2005 r.
na dzien 30.11.2005 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono

stan:

e warto$ci niematerialnych i prawnych na dzien 31.12.2005 r.
e dlugoterminowych aktywdéw finansowych na dzien 31.12.2005 r.
¢ rozliczen migdzyokresowych na dzien 31.12.2005 r.
e rezerw na zobowigzania na dzien 31.12.2005 r.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne — w kwocie 3 928 tys.zl., stanowia 13,1% sumy bilansowe;j.

w tym: koszty prac rozwojowych —3 100 tys.zl.
oprogramowanie komputerowe - 827 tys.zl.
patenty, licencje - 1 tys.zt.

Koszty prac rozwojowych w kwocie 3 100 tys.zl. dotycza nie zakonczonych prac zwiazanych z
wytworzeniem oprogramowania komputerowego, ktére w przysztosci sprzedawane jest w formie
licencji.

Wycenione zostaty w wysoko$ci kosztéw dajacych sig przypisa¢ do prowadzonych projektow.

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 5 027 tys.zt., stanowia 16,8 % sumy bilansowe;.

w tym: budynki i budowle -2 510 tys.zt.
maszyny i urzadzenia techniczne - 1442 tys.zt.
srodki transportu - 654 tys.zh.
inne $rodki trwate - 421 tys.zt

Na wzrost rzeczowych aktywow trwatych w roku 2005 wptyneto przede wszystkim, zakonczenie
inwestycji zwiazanej z zakupem lokali mieszkalnych:

- mieszkanie przy ulicy Luckiej w Warszawie

- mieszkanie w Spétdzielni ,,Wielkopolanka” w Poznaniu.

Na koniec 2005 roku, Spétka dokonata wyceny lokali mieszkalnych bedacych wtasnoscia spoétki do
warto$ci godziwych opartych o wartosci rynkowe. Wyceny dokonal niezalezny rzeczoznawca
majatkowy. Warto$¢ majatku Spoétki z tego tytutu wzrosta o 98 tys.zl.

Pozostale rzeczowe aktywa trwate wykazane zostaly w bilansie wedlug wartosci kosztu
historycznego, pomniejszonego o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Warto§¢ aktywdéw uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynosza 584 tys.zt.
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Naleznos$ci handlowe oraz pozostate - w kwocie 9 259 tys.zl., stanowia 30,9 % sumy bilansowe;.
w tym: naleznosci handlowe - w kwocie 5 944 tys.zt..

Na saldo naleznos$ci handlowych sktadaja si¢ gtéwnie naleznosci z tytulu dostaw i ustug z terminem
ptatnosci do 30 dni. Naleznos$ci handlowe wymagalne od 30-90 dni stanowia kwotg 1 242 tys.zt.
Naleznosci przeterminowane wynosza 577 tys.zt. Zgodnie z przyjeta polityka/zasadami/
rachunkowosci, Spétka w roku 2005 utworzyta odpis aktualizujacy na naleznosci handlowe w
wysokosci 1 106 tys.zt.. Na dzien bilansowy warto$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci wynosza
1217 tys.zi

Kapitat wlasny — w kwocie 17 354 tys.zt., stanowia 57,9 % sumy bilansowe;.

W badanym okresie sprawozdawczym kapital podstawowy nie ulegl zmianie i wynosit 2 260 tys.z1..
Na spadek wartosci kapitalu wlasnego w odniesieniu do roku 2004 wptynely przede wszystkim:

- poniesiona strata netto w roku 2005 w wysokosci 3 446 tys.zl.,

- zmiana zasad rachunkowosci i korekta btedu podstawowego zwiazane z przeksztalceniami
sprawozdania finansowego na sprawozdanie zgodne =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Na wykazang w 2005 r. stratg¢ netto wplyw mialy przede wszystkim skutki funkcjonowania
Przedstawicielstwa w Moskwie oraz utworzenie rezerwy na naleznosci z 2003 i 2004 roku w
wysokosci 1 060 tys.zt..

Objasnienia dotyczace przeksztalcenia sprawozdania finansowego na MSSF w tym: uzgodnienie
kapitaléw na dzien 1 stycznia 2004 r.(data przej$cia na zasady zgodne z MSSF) , przedstawia nota 35.

Zobowiazania krotkoterminowe —w kwocie 11 913 tys.zt., stanowiag 39,7 % sumy bilansowe;.

w tym: zobowiazania handlowe w kwocie 2 741 tys.zl.

Wsrdd zobowiazan krétkoterminowych dominuja pozostate zobowigzania, stanowiace 29,6 % ogétu
zobowiazan wykazanych w bilansie.

Na saldo pozostatych zobowiazan sktadaja si¢ zobowigzania z tytutu zaliczek otrzymanych od PARP
w wysokosci 6 427 tys.zl.

Przychody ze sprzedazy — w kwocie 31 348 tys.zl..dotycza:
- przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) - 31 160 tys.zt. stanowia 99,4 %
przychodéw Spoéiki.
- przychody ze sprzedazy towardw i materialéw - 188 tys.zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw , towaréw i materialéw w roku 2005 w stosunku do roku
2004 wzrosty o 10,1 %.

Podstawowe produkty i ustugi Spotki, obejmuja kilka obszaréw dzialania, a w szczegdlnosci
doradztwo biznesowe, doradztwo w sferze zarzadzania, projekty szkoleniowe, tworzenie produktéw
informatycznych oraz realizacje ztozonych i ogélnopolskich projektéw doradczo-szkoleniowych
finansowanych ze $srodkéw UE.

Spotka realizuje dlugoterminowe kontrakty na $wiadczenie ustug doradczych i szkoleniowych.

Z uwagi na fakt, ze na koniec kazdego okresu sprawozdawczego mozna w sposéb wiarygodny
oszacowaC stopien faktycznego zaawansowania prac, do rozliczenia tych kontraktéw przyjeto
przychodowa metodg okreslenia stopnia zaawansowania rob6t (udzial ustalonej warto$ci wykonanych
prac w cenach sprzedazy netto w odniesieniu do kwoty catkowitego przychodu z umowy).

Misters Audytor Sp. 7 o.0. 15



Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 .

Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy wykazano na podstawie
wystawionych  faktur  potwierdzonych przez odbiorcéw oraz rozliczenia  kontraktéw
dlugoterminowych. Oszacowana warto$¢ zaawansowania wykonanych prac ujgta jako przychody z
rob6t w toku w podziale na poszczegdlne projekty na dzien 31.12.2005 r. wykazano w kwocie 899
tys.zt.

Zarzad Spoétki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. ztozyl o$wiadczenie, Ze przyjete metody ustalania
zaawansowania rob6t w toku, a takze przewidywanych catkowitych kosztéw i przychodéw z tytutu
wykonania ustugi sa poprawne i pozwalaja wyceni¢ przychody z tytutu robét w toku w wiarygodny
sposob.

III. Zobowigzania warunkowe

Spotka odpowiada jako komandytariusz spoétki ,,Kancelaria Prawna Piszcz i Wspdlnicy Spoétka

Komandytowa” za zobowigzania tej spotki do wysokosci kwoty stanowiacej sum¢ komandytowa-
350 tys.zt.

Spoétka jako wiasciciel DGA Meurs Sp.z 0.0. zobowiazana jest- na mocy umowy sprzedazy udzialéw
do nalezytego prowadzenia toczacych si¢ postgpowan sadowych, ktérych strona jest DGA Meurs
Sp.z 0.0. W przypadku naruszenia zobowiazan, szczegélowo okreslonych w umowie, Spétka
zaplaci kary umowne do wysokosci tacznej - 300 tys.EURO. Spétka zobowiazana jest w wypadku

ogtoszenia upadiosci DGA Meurs Sp.z o.0. do zaptaty na rzecz Meurs Groep kary umownej w
wysokosci 35 tys.zt. EURO.

Informacje o ograniczeniach w prawach wtasnoséci i dysponowania majatkiem trwaltym na dzien
31.12.2005 Spoétka wykazata w nocie 15 do sprawozdania finansowego .

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2005 r.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego, przedstawiaja informacje ogdélne o Spoice,
stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego.

VI. Sprawozdanie z dziatalno$ci Spoétki

Do sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad dotaczyt
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. Zawarte w nim
informacje, obejmuja zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 w/w ustawy, a przedstawione w nim
dane, oparte sa na sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym za badany okres.
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VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapity w kapitale
wiasnym Spétki za rok obrotowy od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. Zestawienie to wykazuje
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 4 343 tys.zl.

VIII. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo powigzane z
bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami Spétki. Zmiana stanu $srodkéw pienigeznych netto
wykazuje zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg 2 203 tys. zi.

IX. Wycena

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spoéiki. Sa one
zgodne z zasadami (polityka ) rachunkowosci (MSR 1, MSR 8) przyjetymi w Spoice,
uwzgledniajacymi:

- zastosowane zasady wyceny, oraz

- pozostale zasady rachunkowosci ( w odniesieniu do alternatywnych wariantéw do
wyboru), w tym wybranych i zastosowanych zgodnie z MSR 8 a nie wynikajacych z
wymagan MSSF.

Przyjete zasady polityki rachunkowosci stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym jak réwniez przy sporzadzeniu zgodnego z MSSF
bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2004 roku dla celéw przejscia na sprawozdawczo$¢ zgodna z
MSSF.

X. Prezentacja

Spétka  dokonata  prawidlowej  prezentacji = poszczegdlnych  sktadnikéw  aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i
strat wraz z notami objasniajacymi do sprawozdania finansowego, zawieraja wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym wynika z obowiazku prezentacji sprawozdan
finansowych wedlug MSSF.
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XI. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spoétki pisemne o§wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki
Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tym
zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta.

Barbara Misterska-Dragan
Jadwiga Kazmierczak
Prezes Zarzadu /Biegly Rewident

Nr 2581/117
Biegty Rewident w imieniu
Nr 6062/1120 Misters Audytor
Spotka z o.o.

wpisanej na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63
Warszawa, ul. Migdalowa 4 lok.43

Warszawa, dnia 7 czerwca 2006 roku.
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