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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA II KWARTAE 2004 ROKU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW 1 KOSZTOW, USTALENIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO I DANYCH POROWNYWALNYCH.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE.

Pozycja ta obejmuje oprogramowanie uzytkowe do komputeréw oraz warto$¢ firmy. Oprogramowanie
ujmowane jest w sprawozdaniu w wartosci netto, to jest w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia) pomniejszone;j
o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzgl¢dnieniem okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci wartoéci niematerialnych i prawnych. Licencje na oprogramowanie amortyzowane
sa wg stawki 50 % w skali roku. Wartos$¢ firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 300 zI. umarzane sa jednorazowo w miesigcu ich
przyjecia do uzytkowania.

Odpiséw amortyzacyjnych dla warto$ci niematerialnych i prawnych o cenie nabycia przekraczajacej 300 zt
dokonuje si¢ poczawszy od miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym ten sktadnik przyjeto do
uzytkowania.

Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w wysoko$ci nominalnej, tj. kwot
przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamoéwien. Przekazane zaliczki w walucie obcej, wycenia sig
nie rzadziej niz na dzien bilansowy (tj. na koniec kazdego kwartatu) po obowiazujacym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

SRODKI TRWAEE

W pozycji tej ujeto rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
jeden rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, powigkszonych o koszty poniesione na
ich ulepszenie oraz pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne dokonywane zgodnie z planem amortyzacji.

Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesiaca
nastgpujacego po miesigcu oddania do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzgl¢dnieniem
okresu ekonomicznej uzytecznos$ci srodkow trwatych.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej (cenie nabycia) do 300 zt. amortyzowane sa jednorazowo.

Ujete w ewidencji ksiggowej spdtek wchodzacych w sktad Grupy $rodki trwate o wartosci przekraczajacej 300 zt
amortyzowane sg przy zastosowaniu nizej wymienionych stawek:

e grupal - 1,5% a w zakresie inwestycji w obcych srodkach trwatych 33,33 %

* grupalV - w zakresie sprzgtu komputerowego 30%

* grupa VI - od 10% do 18%

* grupa VII - 20% a w zakresie srodkéw nabytych jako uzywane - 40%,

» grupa VIII od 14% do 20%

Za aktywa trwale uznaje si¢ réwniez obce $rodki trwate przyjgte do odplatnego uzytkowania na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden z warunkéw
okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Srodki trwate uzywane na podstawie wyzej wymienionych
uméw zaliczane do majatku jednostki amortyzowane sa zgodnie z okresem trwania umowy.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji $rodkéw trwalych jest okresowo (raz w roku)
weryfikowana, powodujac odpowiednia korekt¢ dokonywanych w nastgpnych latach obrotowych odpiséw
amortyzacyjnych.

Przedmioty o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nieprzekraczajacej 300 zt.,
odpisuje si¢ w koszty pod data zakupu w petnej warto$ci poczatkowej, jako zuzycie materiatow.
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INWESTYCJE
Inwestycje dlugoterminowe.

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich
wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Dlugoterminowe
aktywa finansowe obejmuja udzialy, akcje i inne papiery wartosciowe. Udzialy i akcje w jednostkach
powiazanych oraz w innych jednostkach wycenione zostalty wedlug cen nabycia, skorygowanej o odpisy
aktualizujace.

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniono wedlug wartosci
nominalnej. Srodki pienigzne w walucie obcej wycenia sig na dzien bilansowy po kursie kupna danej waluty
ustalonej na ten dzief przez bank obstugujacy poszczegélne wchodzace w sktad Grupy spétki, nie wyzszym niz
obowiazujacy w tym dniu $redni kurs NBP, odnoszac réznice kursowe na przychody lub koszty finansowe.

NALEZNOSCI

Naleznodci i roszczenia oraz zobowiazania wyceniane sa w ciagu roku obrotowego wedtug warto$ci nominalnej,
ustalonej przy ich powstaniu. Na dzien bilansowy naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, z
zachowaniem zasady ostrozno§ci. Warto§¢ naleznodci  aktualizuje si¢ uwzgledniajac  stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po kursie kupna banku, z ktérego
ustug korzystaja poszczegdlne jednostki, nie wyzszym od kursu $redniego oglaszanego dla danej waluty przez
NBP na ten dzief.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci:

Art. 30. 1. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy ( tj. na koniec kazdego kwartalu) wycenia si¢ wyrazone w
walutach obcych:

1) sktadniki aktywéw (z wytaczeniem udzialéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci) i pasywow - po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski, z zastrzezeniem pkt 2,

2) gotéwke znajdujaca si¢ w jednostkach prowadzacych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie, po
ktérym nastapit jej zakup, jednak w wysoko$ci nie wyzszej od $redniego kursu ustalonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

ZOBOWIAZANIA

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania $§wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartoéci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw poszczegélnych
jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

Na dzien powstania zobowiazania wyceniane sa w wartosciach nominalnych. Na dzien bilansowy zobowigzania
wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, a zobowiazania wyrazone w walutach obcych po kursie sprzedazy
banku, z ktérego ustug korzystaja jednostki, nie nizszym od kursu $redniego ogtaszanego dla danej waluty przez
NBP na ten dzief.
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DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego obliczane w zwiazku z wystgpowaniem ujemnych réznic
przejsciowych migdzy wartoscia ksiggowa aktywdéw i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Pozycje te ustala sig
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmujace czgs¢ juz poniesionych kosztéw, ktéra z uwagi na okres ich
skutkowania bedzie odpisana w cigezar wyniku po uptywie 12 miesigcy od dnia bilansowego. Wykazuje sig je w
warto$ci nominalnej, po upewnieniu sig, ze poniesione koszty w przyszlosci przyniosa jednostkom korzys¢.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W pozycji tej spotki wykazuja — w celu zapewnienia wspétmierno$ci przychodéw i kosztéw — stan na dzien
bilansowy juz poniesionych wydatkéw, stanowiacych koszty przysziego okresu sprawozdawczego oraz aktywéw
stanowiacych odpowiednik przychodéw nie bedacych jeszcze nalezno$ciami w rozumieniu prawa.

Do krétkoterminowych czynnych rozliczen migedzyokresowych kosztéw zalicza si¢ koszty z istoty swej
dotyczace przysztych okreséw, np. oplacone czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty organizacji oraz
pdzniejszego podwyzszenia kapitatu, do czasu ustalenia ceny emisyjnej.

W tej pozycji aktywéw poszczegdlne jednostki wykazuja takze koszty poniesione na wytworzone we wlasnym
zakresie oprogramowanie komputerowe przeznaczone do sprzedazy.

Do krétkoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza si¢ zarachowane zgodnie
z zasada memorialu na dzien bilansowy niepokryte fakturami nalezno$ci z tytulu czg¢$ciowo wykonanych, lecz
nie odebranych ustug objgtych umowami dlugoterminowymi.

ZAPASY
Towary

Towary stanowi oprogramowanie komputerowe nabyte przez podmiot dominujacy celem dalszej odprzedazy. W
ciagu roku obrotowego przychody towaréw wycenia si¢ wedlug cen nabycia. Rozchdéd towaréw wyceniany jest
przy uzyciu metody FIFO. Na dzien bilansowy warto$¢ stanu koncowego towar6w wycenia si¢ wedtug cen
nabycia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto.

KAPITAE WEASNY

Na dzien bilansowy kapital podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej wg zapisow w statucie podmiotu
dominujacego oraz zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Wysoko$¢ kapitatu zgodna jest z
ksigga akcyjna.

W spéikach zaleznych kwota kapitatu podstawowego ujmowana jest na podstawie ztozonego do KRS wniosku o
wpis podwyzszenia kapitatu.

Kapital zapasowy wykazany zostal w warto$ci nominalnej. Tworzony jest zgodnie ze Statutem spétek z odpiséw
z zysku rocznego netto a takze — w przypadku podmiotu dominujacego - z nadwyzki pomigdzy cena emisyjna a
cena nominalng akcji pozostala po rozliczeniu kosztéw emisji.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania odzwierciedlaja wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek jednostek do wykonania
w przysztosci §wiadczen, ktérych kwotg mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy si¢ na przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane jednostce ryzyko,
grozace straty oraz skutki innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci.

W spoétkach tworzone sa rezerwy na odroczony podatek dochodowy, przyszle §wiadczenia pracownicze oraz
przewidywane straty.

15



Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. SA-QSr 11/2004

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic
przejSciowych migdzy wykazana w ksiggach bilansowa wartoscia aktywéw i pasywéw a ich wartodcia
podatkowa. Pozycje te ustala si¢ w wysokosci podatku dochodowego wymagajacego w przysztosci zaptaty w
zwiazku z dodatnimi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania.

Pozostale rezerwy tworzone sa na grozace spétkom straty (w szczegdlnosci zwiazane z wytoczonymi
powddztwami sadowymi), niewykorzystane urlopy pracownicze, odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe,
na przewidywane straty na jeszcze niezakonczonych dtugotrwatych umowach o ustugi, inne okreslone koszty,
jakie trzeba bedzie ponies¢ w nastgpnych okresach sprawozdawczych, a ktére w catosci lub czgséci przypadaja na
rok.

Swiadczenia ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sa uzasadnione ryzykiem gospodarczym i
zwyczajami handlowymi.

PRZYJETA METODA ROZLICZANIA KONTRAKTU DEUGOTERMINOWEGO

Podmiot dominujacy realizuje dlugoterminowy kontrakt o $wiadczenie uslug doradczych i szkoleniowych
finansowanych ze $rodkéw Europejskiej i budzetu pafistwa. Z uwagi na fakt, ze na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé stopien faktycznego zaawansowania prac, do
rozliczania tej transakcji przyjeto przychodowa metode okreslenia procentowego zaawansowania robot (udziat
ustalonej, potwierdzonej przez kontrahenta warto$ci wykonanych prac w cenach sprzedazy netto w odniesieniu
do kwoty catkowitego przychodu z umowy). Warto$¢ faktycznie wykonanych prac (nalezne przychody z tytutu
faktycznego zaawansowania kontraktu) ustalana jest na podstawie liczby dni przepracowanych przez
wyszczegllnione w umowie grupy konsultantéw (ekspertéw) i okresSlonych dla tych grup stawek
wynagrodzenia. Warto$¢ ta powigkszana jest o faktycznie poniesione tzw. koszty incydentalne (obciazajace
koszty kontraktu w danym okresie), ktére podlegaja pokryciu przez kontrahenta.

Kwoty zafakturowane, a nie znajdujace uzasadnienia w faktycznym stopniu zaawansowania prac wykazywane
sa w pasywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe przychodow”.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci spétki utworzyly w poszczegélnych okresach odpisy aktualizujace
naleznosci trudno$ciagalne. Odpisy te koryguja w bilansie stan naleznosci.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ORAZ KOSZTY ICH UZYSKANIA.

Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone do
odpowiednich okreséw sprawozdawczych wielkoSci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur
potwierdzonych przez odbiorcéw. Sprzedaz wykazano w warto$ci netto, to jest po potraceniu podatku od
towardéw i ustug.

Do kosztéw uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowa
dziatalno$cia z wyjatkiem pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych i strat nadzwyczajnych.
Koszty zawieraja podatek VAT tylko w tej czgséci, w ktdrej zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatek ten
nie podlega odliczeniu.

Zaréwno przychody, jak i koszty ich uzyskania ujete sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badz dokonania ptatnosci.

Wszystkie podmioty prowadza ewidencjg kosztéw dzialalno$ci podstawowej w uktadzie rodzajowym, w ktérym
rozwinigte symbole poszczegdlnych kont pozwalaja na wyodrebnienie uktadu funkcjonalnego (kalkulacyjnego)
tych kosztéw.

POZOSTALE PRZYCHODY 1 KOSZTY OPERACYJNE.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja ogdt przychodéw i kosztéw nie zwigzanych bezposrednio ze
zwykla dziatalno$cig operacyjna, a wywierajacych wpltyw na wynik finansowy.
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PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE.

Przychody i koszty finansowe stanowia wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmuja odsetki od
srodkéw na rachunkach bankowych, zrealizowane dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja
ujemne réznice kursowe, zaptacone odsetki, oraz prowizje bankowe. W rachunku zyskéw i strat wykazywany
jest wynik na réznicach kursowych.

ZYSKI I STRATY NADZWYCZAJNE.

Zyski i straty nadzwyczajne obejmuja tylko skutki zdarzen, trudnych do przewidzenia, powstajacych
niepowtarzalnie poza zwykla dziatalnoscia i niezwiazane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO.

Obowiazkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od 0séb prawnych oraz platnosci z
nim zréwnane na podstawie odrgbnych przepiséw. Podatek dochodowy obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona,
ktéra stanowi réznic¢ pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO.

Wynik finansowy ustalany jest zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 4 — 8 ustawy o rachunkowosci. Od roku
2003 spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej DGA sporzadzaja rachunek zyskéw i strat zaréwno w
uktadzie poréwnawczym jak i uktadzie kalkulacyjnym. W raporcie SA-QSr zamieszczony jest rachunek zyskéw
i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

ZASADY KONSOLIDACJI W GRUPIE KAPITALOWE] DORADZTWO GOSPODARCZE DGA SA.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastgpujace procedury

organizacyjne:

a) jednostka dominujaca okreslita sktad i strukture Grupy Kapitalowej na dzien 30.06.2004 r.

b) jednostki powiazane spetniajace warunki konsolidacji podlegaty wtaczeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego od dnia objgcia kontroli, wspétkontroli lub rozpoczgcia wywierania znaczacego
wplywu do dnia utraty kontroli, wspétkontroli lub ustania wywierania znaczacego wptywu

¢) jednostki powiazane stosuja jednolite zasady rachunkowos$ci oraz jednolita formeg i zakres sprawozdan

jednostkowych, bedacych podstawa konsolidacji w Grupie.

d) skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien bilansowy, za okres okre$lony dla
sprawozdania jednostkowego jednostki dominujace;j.

e) jednostki zalezne, konsolidowane metoda pelna dokonaty uzgodnien wzajemnych transakcji okresu
sprawozdawczego oraz wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujacym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A. zastosowano nastgpujace procedury merytoryczne:

a) dane jednostek zaleznych ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda petna, polegajaca na
sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania tych jednostek z danymi sprawozdania jednostki
dominujacej, bez wzgledu na procentowy udzial jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonanie odpowiednich wytaczen i korekt konsolidacyjnych.
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b) korekty konsolidacyjne obejmowaty:

c)

- wylaczenie obrotéw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym migdzy jednostkami
powiazanymi objetymi konsolidacja metoda petna;

- wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowiazan z wszelkich tytutow;

- wylaczenie ze skonsolidowanych aktywéw warto$ci udzialéw w jednostkach zaleznych

- wylaczenie ze skonsolidowanych kapitatéw wartosci godziwej aktywéw netto jednostek zaleznych na
dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujacy oraz czgsci niewyplaconych zyskéw jednostek
zaleznych przypadajacych za okres od dnia objecia kontroli do dnia 30.06.2004 r. na udzialowcow
mniejszosciowych.

- wyodrgbnienie w pasywach skonsolidowanego bilansu kapitalu udzialowcéw mniejszosciowych
stanowigcego warto$¢ udzialu w kapitale wlasnym jednostek zaleznych przypadajacego na
udziatowcow mniejszosciowych

- oszacowanie wartosci firmy na dzien przejgcia kontroli przez podmiot dominujacy (warto$¢ firmy nie
wystapita w zwiazku z tym, ze cena nabycia udzialéw w podmiocie zaleznym —Ustugi Audytorskie
DGA Sp. z o.0. ustalona zostala na poziomie odpowiadajacym warto$ci godziwej aktywow netto tej
jednostki na dzief przejgcia kontroli, druga spétka zalezna Doradztwo Podatkowe DGA&SAJA Sp. z
0.0. powolana zostata w II kwartale 2004 r. jako nowa firma).

udzialy w podmiocie stowarzyszonym wyceniono w skonsolidowanym bilansie metoda praw wlasnosci .

Podmiot stowarzyszony jest spotka komandytowa; caty osiagnigty w kolejnych latach obrotowych zysk

dzielony jest pomigdzy wspdlnikéw stosownie do zasad okre§lonych w umowie spdtki i uchwatach

Wspdlnikéw, stad warto$¢ udzialéw jednostki stowarzyszonej w skonsolidowanym bilansie odpowiada

udziatowi procentowemu Spoétki dominujacej w kapitale udziatowym tej jednostki.
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Komentarz do skonsolidowanych informacji finansowych za Il kwartat 2004 rok

Prezentowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. za II kwartat roku
obrotowego 2004 zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
istotnych. Nr. 121 poz. 591) z p6zn. zm.

W raporcie nie przedstawiono poréwnywalnych danych za II kwartat 2003 roku, ze wzgledu na to, iz jednostki
we wskazanym okresie nie sporzadzaty skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:
1) Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzief okresu — 30.06.2004 r. — kurs 4,5422 zl/euro,
2) Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat przyjgto kurs $redni euro, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie, ustalonych
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,6684;
3) Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pieni¢znych przyjeto:
- dla obliczenia przeptywéw z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i
przeptywéw pienigznych netto - kurs $redni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 4,6684;
- dla obliczenia $rodk6éw pieni¢znych na poczatek okresu - kurs ustalony przez NBP na poczatek
okresu, tj. 4,7528 zl/euro;
- dla obliczenia stanu srodkéw pienigznych na koniec okresu — kurs ustalony przez NBP na 30.06.2004

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W II kwartale miatly miejsce nastepujace istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wplyngé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta:

1. podpisanie w dniu 2 kwietnia 2004 r. z holenderska firma SalesManager Software BV umowy
partnerskiej na dystrybucj¢ na terytorium Polski oprogramowania typu CRM (Customer Relationship
Management) na zasadach wylacznosci,

2. rejestracja w dniu 6 kwietnia 2004 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Doradztwa Gospodarczego
DGA S.A. obejmujaca emisj¢ akcji serii Fi G,

3. podjecie w kwietniu 2004 r. czynno$ci formalno-prawnych zwigzanych z powolaniem
przedstawicielstwa w Moskwie,

4. zawiazanie w dniu 26 kwietnia 2004 r. wraz z pania Magdalena Saja sp6tki Doradztwo Podatkowe
DGA & SAJA Sp. z o.0., zarejestrowanej 12 maja 2004 roku,

Realizowane przez Emitenta w II kwartale prace rozwojowe:

W drugim kwartale 2004 roku Emitent prowadzil prace rozwojowe nad nastgpujacymi produktami: DGA
Quality wersja 2.0, DGA Process wersja 2.0, DGA BSC, DGA Controlling, DGA Learning, DGACustomer
Relationship Management i DGA Enterprise Content Management:

e DGA Controlling - zaawansowany system informatyczny przeznaczony dla jednostek
gospodarczych i instytucji. System umozliwia wdrozenie controllingu i budZetowania kosztéw.

e DGA BSC - oprogramowanie adresowane dla kadry menedzerskiej wspomagajace zarzadzanie
strategiczne: planowanie i monitoring realizacji strategii zgodne z metodologia zréwnowazonej
karty wynikéw (BSC), w kolejnym kwartale przewiduje si¢ wprowadzenie produktu na rynek.

e DGA Quality wersja 2.0 - System do elektronicznego zarzadzania systemem jakosci, rozszerzony
o moduty do zarzadzania dokumentami, audytami, reklamacjami, aparatura kontrolno-pomiarowa,
HACCP, aktami prawnymi, wyrobami niezgodnymi.

* DGA Process wersja 2.0 - System do modelowania proceséw w architekturze klient/serwer
rozszerzony o elementy definiowania metodologii, kreator raportéw, narzg¢dzia integracji, inne
elementy wspomagajace modelowanie.
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e DGA Learning - System zarzadzana szkoleniami oraz automatycznego geerowania materialéw e-
learningowych.

e DGA Workflow - Platforma zarzadzania obiegiem dokumentéw zintegrowana z dokumentacja
procesOw oraz z systemem jako$ci.

Akredytacje Polskiej Agenciji Rozwoju Przedsiebiorczosci uzyskane przez Emitenta:

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. zostalo akredytowanym wykonawca ustug w ramach programéw Unii
Europejskiej Phare 2002 Fundusz Wsparcia na Doradztwo oraz Spdjnos¢ Spoteczno-Gospodarcza
Przedsigbiorczo$¢ w Polsce — Regionalny Program Wsparcia dla MSP Program Rozwoju Przedsigbiorstw przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczos$ci, zgodnie z ponizszym wykazem:

W ramach Phare 2002 Sektorowy Program Rozwoju MSP i Innowacji Fundusz Wsparcia na Doradztwo:

1. Wdrazanie systemu zarzadzania jako$cia.
Ustugi zwiazane z uzyskaniem finansowania z réznych zrédet.
3. Uslugi zmierzajace do podniesienia produktywnosci i jakosci w firmie:
- Uslugi wspierajace wdrozenie systemu bezpieczenstwa informacji,
- Uslugi wspierajace zmiang obowigzujacych w firmie procedur z zastosowaniem zaawansowanych
narzedzi.

W ramach Phare 2002 Spojnos¢ Spoleczno-Gospodarcza Przedsi¢biorczos¢ w Polsce - Regionalny
Program Wsparcia dla MSP Program Rozwoju Przedsi¢biorstw:

1. Uslugi konsultacyjne do wdrozenia rozwiazan technologii informatycznych.

2. Planowanie inwestycyjne: wniosek o finansowanie zewngtrzne i business plan inwestycji.
3. Planowanie inwestycyjne: studium wykonalno$ci inwestycji.

Nagrody i wyrdznienia:

W drugim kwartale 2004 r. Spétka uzyskata nastgpujace nagrody i wyréznienia:

- w maju pan Andrzej Gtowacki — Prezesa Zarzadu DGA otrzymal wyréznienie w konkursie Ztoty Procesor
Teleinfo 2004 w kategorii ,, Menedzer Roku” przyznane przez Magazyn Teleinfo Sp. z 0.0,

- w czerwcu Prezes Zarzadu DGA S.A. otrzymal od Business Centre Club statuetke ,,Euromanagera”.
Ponadto w lipcu podczas konferencji ,,Elektroniczny Obieg Informacji w Firmie”, Software Konferencje Sp. z

0.0. Spétka zajeta Il miejsce w Konkursie Ztoty BIT 2004 w kategorii Najlepszy System Obiegu Informacji
za wdrozenie Lotus Workflow w ZCH Lubon S.A.

Istotne zdarzenia w II kwartale Grupy Kapitalowej DGA S.A.:

1. pierwsze notowanie akcji Spoétki na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie w dniu 20
kwietnia 2004 r. oraz uzyskanie statusu spétki gietdowej,

2. podjecie przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki zaleznej Ustugi Audytorskie DGA Sp. z
0.0. w dniu 8 maja 2004 r. uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o 200.000 ztotych do
kwoty 500.000 ztotych; nowo utworzone udzialy zostana objgte w catoSci przez Doradztwo
Gospodarcze DGA S.A.

3. zmiana siedziby Spoiki, zarejestrowana 2 czerwca 2004 roku,

4, podjecie w dniu 15 czerwca 2004 roku przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaly o przeznaczeniu
kwoty 678.000 ztotych (0,30 ztotych na akcje) na wyplate dywidendy akcjonariuszom, pozostata czgs¢
zysku za rok 2003 w kwocie 1.448.091,02 zostata przeznaczona na kapital zapasowy Spéiki.

5. powotanie w dniu 15 czerwca 2004 roku przez Walne Zgromadzenie w sktad Rady Nadzorczej pana
Leona Komornickiego.
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6. rozpoczgeie w spolce zaleznej Ustugi Audytorskie DGA Sp. z o.0. prac nad wdrozeniem nowego
produktu - ,implementacja zasad Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej” w spétkach gietdowych,

7. podjecie w spétce zaleznej Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0. czynno$ci zmierzajacych do otwarcia

biura spétki w Warszawie.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

W drugim kwartale nie mialy miejsca zdarzenia ani czynniki o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczny
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

3. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za II kwartal, nie
ujetych, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszle wyniki Emitenta.

Do zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono informacj¢ finansowa, a nie sa ujgte w tych danych i
moga W znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Emitenta nalezy zaliczy¢ nastgpujace
zdarzenia:

1. prowadzenie przez Zarzad negocjacji i badania spétek mogacych zosta¢ przejetych przez Emitenta,

2. prace nad projektami rozwojowymi, ktére zostana sfinalizowane ze $rodkéw z publicznej emisji.

4. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w §wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

19 stycznia 2003r. w prospekcie emisyjnym Spétka opublikowata prognoze wynikéw jednostkowych podmiotu
dominujacego, ktéra przewidywata w roku 2004 przychody na poziomie 23,2 mln ztotych, zysk brutto 4,2 min
ztotych, a zysk netto — 3,4 mln ztotych.

Przychody ze sprzedazy Emitenta w I kwartale br. wyniosty 6.280,4 tys. ztotych, w II za$ 10.039,5 tys., facznie

za dwa kwartaty 16.320 tys., co stanowi 70,3% prognozowanej wartosci przychodéw na rok 2004.

Zysk brutto w I kwartale br. wynidst 1.251,5 tys. zlotych, w drugim 1.049,6 tys., facznie 2.301,1 tys. co stanowi
54,8% prognozowanej wartosci zysku netto na rok 2004.

Zysk netto w I kwartale br. wynidst 1.139,1 tys. ztotych, w drugim kwartale 1.044,9 tys. zt., tacznie 2.184 tys. zi.
co stanowi 64,23% prognozowanej wartosci zysku netto na rok 2004.

W dniu 7 maja 2004 roku Zarzad poinformowal, ze od poczatku 2004 roku Emitent zawart 162 umowy na
$wiadczenie ustug doradczych, oraz licencyjnych wiasnego oprogramowania i serwisowych. Warto§¢ zawartych
kontraktéw wynosi 6,8 mln ztotych.

Laczna warto$¢ realizowanych obecnie 145 projektow przekracza 19,3 min ztotych.

W $wietle uzyskanych wynikéw finansowych w dwoéch pierwszych kwartatach Zarzad Spdétki stoi na
stanowisku, ze na dzien publikacji niniejszego raportu nie ma zagrozenia niezrealizowania prognoz Spétki na
rok 2004. Wystepuje szansa przekroczenia zatozonych wynikéw, jednakze Zarzad nie podjat decyzji o korekcie
prognozy na rok 2004.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Doradztwa Gospodarczego DGA S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego
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Tabela nr 1. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu zakladowego Spélki oraz
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 14.05.2004r.:

Liczba Warto$¢ Udziat w Udziat w
Imig i nazwisko akcjonariusza gloséw na nominalna kapitale liczbie glosow
WZ Akcji zakladowym na WZ
Andrzej Gtowacki 1183 284 1183284 52,36% 52,36%
Piotr Koch 166 671 166 671 7,37% 7,37%
Anna Szymanska 145 629 145 629 6,44% 6,44%

Zrodto: Emitent

W dniu 2 lipca 2004r. Zarzad Spéiki otrzymal informacjg¢ od Zarzadu Otwartego Funduszu Emerytalnego
Allianz Polska z siedziba w Warszawie datowana na dzien 29 czerwca 2004r., iz w zwiazku z nabyciem
kolejnego pakietu akcji Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A., Otwarty Fundusz Emerytalny Allianz Polska
przekroczyl 5% og6lnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W dniu 2 lipca 2004 roku OFE
Allianz Polska posiadat 113.990 sztuk akcji serii F Spoétki, co stanowi 5,04% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki I daje prawo do wykonywania 113.990 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, czyli 5,04% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela nr 2. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu zakladowego Spélki oraz
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 10.08.2004r.:

Liczba Wartos¢ Udzial w Udzial w
Imig i nazwisko akcjonariusza glosow na nominalna kapitale liczbie glosow
WZ AKkcji zakladowym na WZ
Andrzej Gtowacki 1183 284 1183284 52,36% 52,36%
Piotr Koch 166 671 166 671 7,37% 7,37%
Anna Szymanska 145 629 145 629 6,44% 6,44%
Otwarty Fundusz Emerytalny Allianz Polska 113 990 113 990 5,04% 5,04%

Zrédto: Emitent

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzadzajace emitenta (osoby nadzorujace nie posiadaja akcji emitenta).

Tabela nr 3. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace emitenta na dzien 10.08.2004r.:

. Liczba stosé Wartos¢ Udziat w Udziat w
Imig i nazwisko Stanowisko tez a‘%;sow nominalna kapitale liczbie glosow

na AKkcji zakladowym na WZ
Andrzej Gtowacki Prezes Zarzadu 1183284 1183284 52,36% 52,36%
Anna Szymanska Wiceprezes Zarzadu 145 629 145 629 6,44% 6,44%
Waldemar Przybyta Wiceprezes Zarzadu 94 546 94 546 4,18% 4,18%
Pawel Radzitowski Wiceprezes Zarzadu 94 363 93 363 4,18% 4,18%
Jacek Musiat Wiceprezes Zarzadu 3927 3927 0,17% 0,17%

Zrédto: Emitent
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7. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnos$nie
postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorego wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatlow wlasnych Emitenta.

Zaréwno w przypadku Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej nie tocza si¢ postgpowania przed sadem,
organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, ktérych wartos¢
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiagzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (Iaczna warto$¢ zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR -
jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych,
pomigdzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng.

Ani Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami powiazanymi,
ktérych warto$¢ w okresie ostatnich 12 miesiecy przekraczalyby wyrazona w zlotych réwnowartos¢ 500.000
euro.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$é co
najmniej 10 % kapitalow wlasnych Emitenta.

Zaréwno w przypadku Emitenta jak i jednostek od niego zaleznych nie miaty miejsca porgczenia znacznych
kredytéw, pozyczek czy tez udzielenia gwarancji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan.

I. Sytuacja kadrowa

W II kwartale 2004 r. zatrudnienie w Spdtce dominujacej przedstawialo sig nastepujaco:
- $rednie zatrudnienie w okresie 01.04. — 30.06.2004 r. — 13,5 etatow;

- stan zatrudnienia na dzien 30.06.2004 r. — 13,5 0so6b;

- liczba zawartych z konsultantami nowych uméw o wspdtprace - 14;

W spéice zaleznej Ustugi Audytorskie DGA Sp. z o.0. zatrudnienie wygladato odpowiednio:

- $rednie zatrudnienie w okresie 01.04. — 30.06.2004 r. — 12 etatow;
- stan zatrudnienia na dzien 30.06.2004 r. — 12 0sob;

W spéice zaleznej DGA&SAJA Sp. z 0.0.:

- $rednie zatrudnienie w okresie 01.04. — 30.06.2004 - 2 etaty;
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- stan zatrudnienia na dzien 30.06.2004 r. — 2 osoby;
- liczba zawartych z konsultantami uméw o wspdlpracg - 3;

II. Sytuacja majatkowa i finansowa

Wiynik dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za okres 01.04.- 30.06.2004 r. oraz jej sytuacje finansowa na koniec
okresu prezentujq ponizsze dane i wskazniki.

Tabela nr 4. Wybrane pozycje wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej Doradztwo Gospodarcze DGA
S.A. w tys. zl na dzien 30.06.2004r.

Wyszczegodlnienie 2004
1. Suma bilansowa w tys. zt. 30.835,4
2. Aktywa trwale w tys. zt. 4.526,5
3. Aktywa obrotowe w tys. zt. 26.308,9
4. Kapital wlasny w tys. zt. 22.663,3
5. Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe w ty. zt. 8.068.6
6. Przychody ze sprzedazy w tys. zl. 16.960,0
7. Koszty dziatalno$ci operacyjnej w tys. zi. 9.916,9
8. Wynik na sprzedazy w tys. zl. 7.043,1
9. Wynik finansowy brutto w tys. zt. 2.342.4
10. Wynik finansowy netto w tys. zt. 2.220,2
11. Rentowno$¢ majatku w % 7,20
12. Rentowno$¢ majatku trwatego w % 49,0
13. Rentowno$¢ netto sprzedazy w % 13,09
14. Rentownos¢ brutto sprzedazy w % 13,81
15. Rentowno$¢ kapitatu wlasnego w % 9,79
16. Ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci I 3,99
17. Ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci szybki 2.10
18. Stopa zadtuzZenia w % 26,2
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19. Pokrycie aktywéw trwatych kapitalem wlasnym w % 502.46
20. Trwato$¢ struktury finansowania 7401
Sprzedaz

Grupa zrealizowala w II kwartale 2004 r. sprzedaz w wysokosci 10.533,6 tys. zi. Udzial procentowy
przychodéw spétki dominujacej stanowit 95 % sprzedazy catej Grupy. Relacje sa nastgpujace:

1) Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. — 10.039,5 tys. zL. z nastgpujacym udzialem poszczegélnych pionow:

- Pion Integracji Europejskiej — 4.373,7 tys. zl. - 43,6 %,
- Pion Konsultingu Zarzadczego i Produktéw IT - 2.915,4 tys. zt. — 29,0 %,
- Pion Doradztwo Biznesowe — 2.694,3 tys. zt. — 26,8 %

2) Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0. — 521,5 tys. zt

3) Doradztwo Podatkowe DGA&SAJA Sp. z 0.0. — 25,3 tys. zt

Powyzsze przychody zawieraja obroty zrealizowane wewnatrz Grupy, ktére w II kwartale wyniosty 52,8 tys. zt. i
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaty wytaczone.

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) stanowity 95,8 % przychodéw Grupy. Wyniki Grupy Zarzad ocenia
jako bardzo dobre. Sg one skutkiem:

e  Atrakcyjnej oferty produktowe;j i umiejgtnosci dostosowania tej oferty do potrzeb klientéw, jak réwniez
umiejgtnodci kreowania tychze potrzeb,

e Oferowania ustug , ktére maja niszowy charakter (np. projekty zwiazane z systemami bezpieczefistwa
informacji),

e  Konsekwentnie prowadzonej polityce promocji produktéw i ustug Grupy DGA u potencjalnych klientow.

Rentownos$¢

Korzystne uksztaltowanie sig¢ relacji przychodéw ze sprzedazy i kosztéw pozwolito osiagna¢ Grupie wysoka
rentownos¢ realizowanej dziatalnosci.

W 1II kwartale 2004 roku Grupa Kapitatlowa osiagneta rentowno$¢ netto na poziomie 13,09%, co w poréwnaniu z
I kwartalem roku — 16,77 % - oznacza nieznaczne pogorszenie wskaznika. Rentowno$¢ brutto wyniosta
odpowiednio 13,81 % w stosunku do 18,47 % w I kwartale roku. Obydwa wskazniki §wiadcza o wysokiej
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Wskaznik rentowno$ci majatku (ROA) uksztattowat si¢ na poziomie 7,20
% utrzymujac niemalze swoj poziom z I kwartatu - 7,38 %. Potwierdza zdolno$¢ aktywéw Grupy DGA do
generowania zysku. Rentownos$ci zaangazowanych kapitaléw wiasnych (ROI) na poziomie 9,79 % oznacza
nizsza warto§¢ wskaznika w stosunku do I kwartatu — 14,8 %. Powyzsze nie oznacza jednakze spadku
rentownosci kapitatow wlasnych Spoétki, jest bowiem konsekwencja ich istotnego wzrostu jaki nastapil w
wyniku emisji akcji serii Fi G (15,5 mln zt.).

Korzystny poziom wskaznikéw rentowno$ci potwierdza zdolno§¢ Grupy do generowania zyskow z
zaangazowanych §rodkéw, jak réwniez dalszego intensywnego rozwoju.
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Plynnos¢

W 1II kwartale 2004 r. Grupa zanotowata przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 8,2 tys. zi.
Na poziom tej pozycji in plus wptyngly nastgpujace czynniki:

- wynik finansowy w wysokosci 2.220,2 zt.;
- wzrost stanu zobowiazan krétkoterminowych o 3.489,3 tys. zt.;

- spadek stanu zapasow o0 2279 tys. zi.

in minus wptynely pozycje nastgpujace:

- wzrost stanu naleznosci o0 2.947,2 tys. zt.;

- istotny spadek stanu rozliczen migdzyokresowych o 3.776,2 tys. zI. wynikajacy z postgpujacej realizacji w roku
2004 projektu PL 01.06.09.01-02-15 ,,Rozwdj zasobéw ludzkich — promocja zatrudnienia i rozwoju zasobéw
ludzkich w Wielkopolsce”; przychody przysztych okreséw w zwiazku z realizacja projektu zostaja stopniowo
zamieniane na przychody faktycznie zrealizowane.

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty — 2.409,4 tys. zt. Ztozyty si¢ na nie w
gtéwnej mierze inwestycje w rzeczowy majatek trwaly i wartodci niematerialne i prawne (- 2.221,3 tys. zl.)
Wysoko$¢ kwoty wynika z istotnych inwestycji poczynionych przez Emitenta w zwiazku ze zmiang siedziby
Spétki. W zwiazku z rozwojem, i w konsekwencji dalszym wzrostem liczby podpisywanych uméw o wspoétprace
z konsultantami, ponoszone sg ciagle istotne wydatki na zakup sprzgtu komputerowego i oprogramowania.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej wykazaly warto$¢ dodatnia na poziomie 14.438,8 tys.
zt. oznaczajac nadwyzke wpltywdéw z tej dziatalnosci nad wydatkami. Tak istotny poziom nadwyzki jest
wynikiem pozyskania przez Emitenta w II kwartale §rodkéw pochodzacych z emisji akcji serii Fi G.

Kierunki przeptywdéw pienieznych netto w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci nalezy oceni¢ jako dobre.
Przeptywy netto z dziatalno$ci operacyjnej byly dodatnie i pozwalajace na pokrycie finansowych potrzeb
biezacej dziatalnosci Grupy. Przeptywy netto z dzialalno$ci inwestycyjnej ujemne i oznaczajace dalsza realizacja
przedsigwzig¢ inwestycyjnych. Przeptywy netto z dziatalno$ci finansowej dodatnie i wynikajace z emisji
nowych akcji.

Wskaznik ptynnosci biezacej Grupy na koniec II kwartatu roku wynosi 3,99, ptynnosci szybkiej natomiast 2,1.
Powyzsze wartoSci potwierdzaja wysoka zdolno$¢ Grupy do wywiazywania si¢ z krétkoterminowych
zobowiazan. Wskaznik szybki potwierdza nawet mozliwos$¢ pokrycia zobowigzan krétkoterminowych aktywami
o duzym stopniu ptynno$ci. Powyzsze oznacza, Zze zobowiazania nie stanowia zagrozenia dla kondycji Grupy
DGA.

Majatek
Na koniec II kwartalu mozna sformutowa¢ nastgpujace uwagi dotyczace stanu majatkowego Grupy Kapitatowej:

1) W majatku Grupy zdecydowanie wigkszy udzial posiada majatek obrotowy - stanowi az 85,32 %
aktywow ogétem. Podstawowa pozycje aktywow obrotowych stanowia $rodki pieni¢zne — 52,8 %. Na
pozycjg t¢ w zasadniczym stopniu skladaja si¢ $rodki pieni¢zne pochodzace z emisji akcji, ulokowane
czasowo w bankach do momentu rozpoczgcia realizacji zaplanowanych inwestycji oraz $rodki
pienigzne zwiazane z biezaca dziatalnoscia. Drugi niemalze réwnie istotny udziat procentowy stanowia
nalezno$ci od odbiorcéow — 39,24 %. Wszystkie naleznos$ci na 30 czerwca 2004 r. to nalezno$ci
bezsporne i w zdecydowanej wigkszosci (94 %) nieprzeterminowane. Nie $§wiadcza, zatem o
problemach z ich $ciagalnoscia, ale o wartosci realizowanych w II kwartale 2004 kontraktow.
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2) Majatek trwaly stanowia gléwnie rzeczowe aktywa trwale — 77,15 %. W ramach tej grupy
najistotniejsze pozycje to budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej — 34 %, oraz urzadzenia
techniczne i maszyny — 32,8 %. Warto$¢ pierwszej kwoty stanowia w gtéwnej mierze inwestycje w
obce s$rodki trwale zwiazane z uruchomieniem w drugim kwartale roku nowej siedziby Remitenta, oraz
bedace wilasnoscia Spétki dominujacej dwa mieszkania stuzbowe zlokalizowane w Warszawie. Na
druga kwote sklada sig przede wszystkim wartos¢ posiadanego przez Emitenta sprzg¢tu komputerowego.

3) Suma bilansowa aktywéw wynosi 30.835,4 tys. zl.

Zroédia finansowania
Rozpatrujac zestawienie analityczne zrédet finansowania dziatalnosci Grupy nalezy zauwazyc¢, ze:

1) W II kwartale Grupa finansowata swoja dziatalno$¢ w gtéwnej mierze — 73,5 % - kapitalami wlasnymi,
w pozostalej za$ czgsci kapitatami obcymi. W stosunku do poprzedniego kwartatu roku (odpowiednio
49,8 i 50,2 %) oznacza to wzrost zaangazowania kapitalu wlasnego i wynika z jego wzrostu
spowodowanego emisja nowych akcji, jak réwniez, w pewnym stopniu z podziatu zysku za rok 2003.

2) Na poziom kapitaléw obcych wpltyw wywarty przede wszystkim zobowigzania krétkoterminowe (80,9
%) na ktore zlozyly si¢ gtéwnie zobowiazania wobec dostawcow — 65,5 % - oraz inne zobowiazania
finansowe — 9,69 %, na ktére skladaja si¢ zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutlu podziatu
dywidendy za rok 2003. Wszystkie zobowiazania wobec dostawcéw Grupy to zobowigzania zwigzane z
finansowaniem biezacej dziatalnosci, w zdecydowanej wigkszosci nieprzeterminowane. Druga istotng
pozycj¢ stanowia krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow (niezrealizowane jeszcze
przychody przysztych okreséw zwigzane z realizacja projektu PL 01.06.09.01-02-15 , Rozwdéj zasobdw
ludzkich — promocja zatrudnienia i rozwoju zasobéw ludzkich w Wielkopolsce”) — procentowy udziat
w kapitatach obcych ogétem 16,35 %.

3) Suma bilansowa zrddet finansowania majatku wynosi 30.835,4 tys. zt

Sytuacja finansowa Grupy w II kwartale byta bardzo dobra. Na biezaco sptacane byly wszelkie zobowigzania.

Ponadto z informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego w
Spétce dominujacej wskaza¢ nalezy na fakt zawierania kolejnych kontraktéw i zwigkszania liczby uméw
podpisywanych z konsultantami.

W miesiacu maju mialo miejsce kolejne podwyzszenie kapitalu w spotce zaleznej Ustugi Audytorskie DGA Sp.
Z 0.0., ktére pozwoli na szybszy rozw6j spotki poprzez inwestycje w sprzgt komputerowy, oprogramowanie,

utworzenie biura w Warszawie, oraz umozIliwi intensyfikacj¢ szkolen dla pracownikéw.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Analizujac czynniki, ktére beda mialty wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu nalezy zwrdci¢ uwage na nastgpujace z nich:

- czynniki zewnetrzne:

® postepujacy, dalszy rozwéj gospodarczy kraju i co za tym idzie planowany wzrost PKB,

e szybko powigkszajaca si¢ od kilku miesigcy produkcja przemystowa,

e akcesja Polski do Unii Europejskiej co zaoowocowato naptywem znacznych funduszy

strukturalnych i wzmozonym zainteresowaniem wdrazanymi przez Emitenta standardami typu ISO, HACCP itp.;

e nizsze podatki dla przedsigbiorcow;

e nowa ustawa o wolnosci gospodarczej i program odbiurokratyzowania panstwa co powinno wptyna¢ na wzrost
zainteresowania polska gospodarka ze strony inwestorow zagranicznych;

e pomimo stabej koniunktury na §wiecie obserwowany wzrost eksportu

e ogélnie pozytywne czynniki makroekonomiczne.
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- czynniki wewnetrzne:

e istotnie zwigkszona liczba zawartych w Spétce dominujacej uméw o wspdtpracy co zgodnie z zatozeniami
powinno znaczaco przetozy¢ si¢ na poziom przychodéw realizowanych przez grupg w kolejnych kwartatach;

e daleko zaawansowane prace nad tworzeniem nowych produktéw — DGA Controlling (narzedzie
wspomagajace controlling operacyjny) oraz DGA BSC (narzedzie wspomagajace controlling strategiczny);

e powotanie nowej spétki Doradztwo Podatkowe DGA&SAJA Sp. z o.0. poprzez utworzenie ktérej Grupa ma
zamiar rozszerzy¢ zakres §wiadczonych ustug, jak réwniez pozyskiwac ciagle nowych klientéw;

e zatrudnienie w spélce zaleznej Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0. nowych pracownikéw w dziatach: audytu

oraz ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych.

e rozpoczecie w spolce zaleznej Ustugi Audytorskie DGA Sp. z o.0. prac nad wdrozeniem nowego produktu —
Limplementacja zasad Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczo$ci Finansowej” w spotkach gietdowych.

12. Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

W omawianym okresie Spétka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego, zgodnie z o$wiadczeniem
opublikowanym w raporcie biezacym nr 3/2004.

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
10.08.2004 Andrzej Gtowacki Prezes Zarzadu

10.08.2004 Anna Szymanska Wiceprezes Zarzadu

10.08.2004 Pawel Radzitowski Wiceprezes Zarzadu

10.08.2004 Waldemar Przybyta Wiceprezes Zarzadu

10.08.2004 Jacek Musiat Wiceprezes Zarzadu
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