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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej spotki Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spoélki Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

Dokonalismy przegladu zataczonego péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej DGA S.A., w ktoérej jednostke dominujaca jest Doradztwo Gospodarcze
DGA Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Towarowa 35 , na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywOow zamyka si¢ suma 34.445 tys. zt ( 34.445.422,78 z}),

3) skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 30
czerwca 2005 r. wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 1.638 tys. zt (1.637.539,50z1),

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005
r. do dnia 30 czerwca 2005 r. wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwotg 598 tys. zt
(597.498,86 z1),

5) skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych, wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pieni¢znych netto w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. o kwotg
2.531 tys. 7 ( 2.530.739,03 z1),

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki
dominujacej tj. Spotki Doradztwo Gospodarcze DGA SA
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Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisOw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb,
aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w dokumentacjg, z ktorych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Spétki dominujace;.

Zakres 1 metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidtowosci 1 jasnosci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o
zalaczonym sprawozdaniu.

W wyniku przeprowadzonego przegladu stwierdziliSmy iz:

1. z uwagi na znaczny okres przeterminowania niektérych sald nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powinny by¢ naszym zdaniem
dodatkowo uwzglednione odpisy aktualizujace te naleznosci w tacznej kwocie 1.764,8 tys.
zt;

2. brak szczegdtowej ewidencji kosztéw w podziale na poszczegélne kontrakty w jednostce
dominujacej uniemozliwia uzyskanie dostatecznej pewnosci iz koszty faktycznie zarachowane
w I-szym poétroczu 2005 r. odpowiadaja oszacowanemu przez ta Spotke¢ stopniowi
zaawansowania prac, stanowigcemu podstawe ujecia w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1
strat Grupy kapitatowej przychodoéw ze sprzedazy w tacznej kwocie 2.060 tys. z1.

Wyzej wskazana kwota oszacowanych przychodéw obejmuje w szczegdlnosci przychody
w kwocie 857 tys. zl, zwiazane ze $wiadczonymi przez Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
ustugami w zakresie aranzacji finansowania kontraktéw budowlanych realizowanych przez
Budimex S.A. i Widemann Polska Sp. z o.0.

Uwazamy, iz z uwagi na to, ze realizacja zobowiazan wynikajacych z powyzszych
kontraktow uzalezniona jest od wielu czynnikéw 1 instytucji zewngtrznych (co uniemozliwia
wiarygodne oszacowanie planowanej pracochionnosci 1 nie daje pewnosci w trakcie
realizacji prac ze zakonczone zostang sukcesem a nalezne Spodice wynagrodzenie ma
praktycznie charakter prowizji od sukcesu, przychody z takich ustug powinny by¢ zgodnie
z zasada ostroznosci ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grupy
kapitatlowej dopiero w momencie zrealizowania kontraktu (tj. osiagnigcia sukcesu);

3. zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu dane poréwnawcze za okresy: od 1
stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r. oraz za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. nie zawieraja wyceny nie zakonczonych kontraktow;



4. Grupa kapitatowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze
2005 r. nie wyodrgbnita w swojej dziatalno$ci ani segmentéw branzowych ani
geograficznych, uznajac iz prowadzi dzialalno$¢ kwalifikujaca si¢ do jednorodnej grupy
ustug doradczych Naszym zdaniem zagadnienie to powinno by¢ przez zarzad jednostki
dominujacej ponownie przeanalizowane.

5. do warto$ci niematerialnych i prawnych Grupy Kapitalowej zaliczone zostaty naktady
poniesione przez jednostk¢ dominujaca na stworzenie nowych dziatoéw (przedstawicielstwo
w Moskwie) w kwocie 1 328 tys. zt. Naklady te ujgte zostaty jako prace rozwojowe na
podstawie paragrafu 59 d MSR 38, ktéry méwi, ze do prac rozwojowych zalicza sig
projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwiazan w zakresie nowych lub
udoskonalanych materiatéw, urzadzen, produktow, proceséw, systemow lub ustug. Naszym
zdaniem wykazanie w skonsolidowanym bilansie aktywdéw tego typu nie zostalo w spos6b
dostateczny uzasadnione.

Poza wyzej wymienionymi korektami przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby
wprowadzenia innych istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2005 r. oraz jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. zgodnie z zasadami wynikajacymi z
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci, = Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez te przepisy zgodnie z
zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, jak
réwniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 r.
r. w sprawie szczeg6étowych warunkéw jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu (Dz. U. Nr 186, poz.1921 z p6zn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz.463).
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Biegty rewident:

Prezes zarzadu

Ewa Orkwiszewska

Warszawa, dnia 28 pazdziernika 2005 r.



