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Raport niezale�nego biegłego rewidenta
z przegl�du skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitałowej spółki Doradztwo Gospodarcze DGA  S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarz�du Spółki Doradztwo Gospodarcze
DGA S.A.

Dokonali�my przegl�du zał�czonego półrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitałowej DGA S.A., w której jednostk� dominuj�c� jest  Doradztwo Gospodarcze
DGA Spółka Akcyjna z siedzib� w Poznaniu, ul. Towarowa 35 , na które składa  si�:

1)  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2)  skonsolidowany bilans sporz�dzony na dzie� 30 czerwca 2005 r., który po stronie
aktywów i pasywów zamyka si�  sum� 34.445  tys. zł ( 34.445.422,78 zł),

3)  skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 30
czerwca 2005 r. wykazuj�cy  zysk netto w wysoko�ci 1.638  tys. zł (1.637.539,50zł),

4)  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od dnia 1 stycznia 2005
r. do dnia   30 czerwca 2005 r. wykazuj�ce  wzrost  kapitału własnego o kwot� 598   tys. zł
(597.498,86 zł),

5)  skonsolidowany rachunek przepływów pieni��nych, wykazuj�cy zmniejszenie  stanu
�rodków pieni��nych netto w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. o kwot�   
2.531 tys. zł ( 2.530.739,03 zł),

6)  dodatkowe informacje  i obja�nienia.

Za sporz�dzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarz�d jednostki
dominuj�cej  tj. Spółki Doradztwo Gospodarcze DGA SA
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Naszym zadaniem było dokonanie przegl�du tego sprawozdania.

Przegl�d przeprowadzili�my stosownie do obowi�zuj�cych w Polsce przepisów prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Biegłych
Rewidentów.
Normy nakładaj� na nas obowi�zek zaplanowania i przeprowadzenia przegl�du w taki sposób,
aby uzyska� umiarkowan� pewno��, �e skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidłowo�ci.

Przegl�du dokonali�my głównie drog� analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgl�du w dokumentacj�, z których wynikaj� kwoty i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym  oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz osób odpowiedzialnych za finanse i ksi�gowo�� Spółki dominuj�cej.

Zakres i metoda przegl�du skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie ró�ni si� od
bada� le��cych u podstaw opinii wyra�anej o rzetelno�ci, prawidłowo�ci i jasno�ci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mo�emy wyda� takiej opinii o
zał�czonym  sprawozdaniu.

W wyniku przeprowadzonego przegl�du stwierdzili�my i�:

1. z uwagi na znaczny okres przeterminowania niektórych sald nale�no�ci z tytułu dostaw i
usług Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym  powinny by� naszym zdaniem
dodatkowo uwzgl�dnione  odpisy aktualizuj�ce  te nale�no�ci w ł�cznej kwocie 1.764,8 tys.
zł;

2. brak szczegółowej ewidencji kosztów w podziale na poszczególne kontrakty w jednostce
dominuj�cej uniemo�liwia uzyskanie dostatecznej pewno�ci i� koszty  faktycznie zarachowane
w I-szym półroczu 2005 r. odpowiadaj� oszacowanemu przez t� Spółk� stopniowi
zaawansowania prac, stanowi�cemu podstaw� uj�cia w skonsolidowanym rachunku zysków i
strat  Grupy kapitałowej przychodów ze sprzeda�y  w ł�cznej kwocie 2.060 tys. zł.
Wy�ej wskazana kwota oszacowanych  przychodów  obejmuje w szczególno�ci przychody
w kwocie 857 tys. zł, zwi�zane ze �wiadczonymi przez Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
usługami w zakresie aran�acji finansowania kontraktów budowlanych realizowanych przez
Budimex S.A. i Widemann Polska Sp. z o.o.
Uwa�amy, i� z uwagi na to, �e realizacja zobowi�za� wynikaj�cych z powy�szych
kontraktów uzale�niona jest od wielu czynników i instytucji zewn�trznych (co uniemo�liwia
wiarygodne oszacowanie planowanej pracochłonno�ci i nie daje pewno�ci w trakcie
realizacji prac �e zako�czone zostan�  sukcesem a nale�ne Spółce wynagrodzenie ma
praktycznie charakter prowizji od sukcesu, przychody z takich usług  powinny by� zgodnie
z zasad� ostro�no�ci ujmowane w skonsolidowanym rachunku zysków i strat Grupy
kapitałowej dopiero w momencie  zrealizowania kontraktu (tj. osi�gni�cia sukcesu);    

3. zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu dane porównawcze za okresy: od 1
stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r. oraz za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. nie zawieraj� wyceny nie zako�czonych kontraktów;
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4. Grupa kapitałowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze półrocze
2005 r. nie wyodr�bniła w swojej działalno�ci ani segmentów bran�owych ani
geograficznych, uznaj�c i� prowadzi działalno�� kwalifikuj�c� si� do jednorodnej grupy
usług doradczych  Naszym zdaniem zagadnienie to powinno by� przez  zarz�d jednostki
dominuj�cej  ponownie przeanalizowane.

5. do warto�ci niematerialnych i prawnych Grupy Kapitałowej zaliczone zostały nakłady
poniesione przez jednostk� dominuj�c� na stworzenie nowych działów (przedstawicielstwo
w Moskwie) w kwocie 1 328 tys. zł.  Nakłady te uj�te zostały jako prace rozwojowe na
podstawie paragrafu 59 d MSR 38, który mówi, �e do prac rozwojowych zalicza si�
projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwi�za� w zakresie nowych lub
udoskonalanych materiałów, urz�dze�, produktów, procesów, systemów lub usług.  Naszym
zdaniem wykazanie w skonsolidowanym bilansie aktywów tego typu nie zostało w sposób
dostateczny uzasadnione.

Poza wy�ej wymienionymi korektami przeprowadzony  przez nas przegl�d nie wykazał potrzeby
wprowadzenia innych istotnych zmian w zał�czonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiało ono prawidłowo, rzetelnie i jasno sytuacj� maj�tkow� i
finansow� Grupy Kapitałowej  na dzie� 30 czerwca 2005 r. oraz jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. zgodnie z zasadami wynikaj�cymi z
Mi�dzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci, Mi�dzynarodowych Standardów
Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz zwi�zanych z nimi interpretacji ogłoszonych w formie
rozporz�dze� Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez te przepisy zgodnie z
zasadami okre�lonymi w ustawie z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o rachunkowo�ci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pó�n. zm.)  i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak
równie� z wymogami okre�lonymi w rozporz�dzeniu Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r.
r. w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiada� prospekt emisyjny oraz
skrót prospektu (Dz. U. Nr 186, poz.1921 z pó�n. zm.) oraz w rozporz�dzeniu Rady Ministrów
z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji bie��cych i okresowych przekazywanych przez
emitentów papierów warto�ciowych (Dz. U. Nr 49, poz.463).

Biegły rewident: Podmiot uprawniony do bada� sprawozda�
finansowych Nr 84

Ewa Orkwiszewska nr ewid. 2890/323 Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.o.
ul. Solec 22
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                      Ewa Orkwiszewska

Warszawa, dnia 28 pa�dziernika 2005 r.


